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회사가 버는 힘에서

주주에게 남는 가치까지

현금 · 미국 · 기술 · 자본배분

로컬 AI RA · 근거와 다음 판단

사업을 소유하는 관점에서
이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반

기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다.

전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확

정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

다음 조사: 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

현금흐름과 기술 경쟁력이 근거로 확인된다면 외국인 매도만으로 검토 대상에서 제외하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 

연결 매출

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업이익률

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업현금흐름

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

유형자산 투자 후 현금 차이

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

매출·손익·현금은 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30); 자산·부채는 실제 표시된 시점의 잔액입니다. 투자 후 현금 차이는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 전체 자유현금흐름과

다릅니다.

이 보고서가 보는 범위

표시된 기간의 보관 공시를 분석합니다. 현재 시세·수급·경쟁사 현황까지 확인한 보고서는 아닙니다. 자료 미확보는 회사의 약점이나 미공시를 뜻하지 않습니다.
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01 어떤 사업으로 돈을 버는 회사인
가

사업을 이해하기 위한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cfb987d41 · 1. 사업의 개요

20260813000496.xml · 원본 SHA-256 4dcbf93418b87d329d99f441ec51a60494293cff43bb0c43e6cfd6d468776ee0 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 9507, 'end': 11214}

1. 사업의 개요

당사는 1962년 창사이래 현재까지 축적된 기술력 및 글로벌기준에 맞는 생산 및 품질관리시스템을 보유하고 있습니다. CGMP 인증은 물론 국제규격인 ISO 22716 인증까지 획득하며, 글로벌시

장에 맞는 기업으로의 개선을 완료하였으며, 우수한 품질과 기술력을 보유한 한국의 대표 OEM 및 ODM 화장품제조 전문기업으로서 역량을 확대해 나가고 있습니다. 이러한 기술력 및 영업력을 

보다 확대, 강화하여 시장중심의 전문 OEM 및 ODM 기업이 될 것입니다. 본 사업의 개요에 요약된 내용의 세부사항 및 포함되지 않은 내용 등은 "II. 사업의 내용"의 "2. 주요 제품 및 서비스"부터 

"7. 기타 참고사항"까지의 항목에 상세히 기재되어 있으며 이를 참고하여 주시기 바랍니다.

2. 주요 제품 및 서비스

가. 주요 제품 등의 현황

| (단위 : 백만원)

| 사업부문

| 매출유형

| 품목

| 구체적용도

| 주요상표등

| 매출액(비율)

| 화 장 품

| 제 품

| 기 초 외

| 세안,보습 외

| 산 심 외

| 121,076(98.1%)

| 기 타

| 기타매출

| 부재료 외

| 부재료 외

| -

| 2,334(1.9%)

| 합 계

| 123,410(100%)

나. 주요 제품 등의 가격변동추이

| (단위 : 원)

| 연도

| 제65기 반기

| 제64기

| 제63기

| 평균판매가격

| 1,860

| 1,823

| 1,939

※ 당사는 기초 및 색조화장품 등을 수탁생산하는 기업으로 생산품목이 매우 다양합니다. 제품구성 및 거래조건이 다양하여 개별품목의 가격비교가 어렵습니다. 따라서 매출금액을 매출수량으로 

나눈 단순평균가격으로 산정하였습니다.

3. 원재료 및 생산설비

가. 주요원재료 등의 현황

| (단위 : 백만원)

| 사업부문

| 매입유형

| 품목

| 구체적용도

| 매입액(비율)

| 비고

| 화장품

| 원 재 료

| 향 료 외

K E R / LOCAL RESEARCH 2



| 원 료

| 41,892(55.2%)

| 동양에프티,에이치엔에이파마켐외

| 부 재 료

| 초 자 외

| 용 기 외

| 34,000(44.8%)

| 펌텍코리아,세진실업외

| 합 계

| 75,892(100%)

|

나. 주요원재료 등의 가격변동추이

| (단위 : kg, 원)

| 품목

| 제65기 반기

| 제64기

| 제63기

| ETHANOL

| 2,030

| 1,780

| 1,780

| GLYCERINE

| 3,450

| 2,470

| 1,800

※ 주요원재료의 산출기준은 당사의 여러 제품에 자주 사용되는 품목을 선정하였습니다.

다. 생산 및 설비에 관한 사항 (1) 생산능력 및 생산능력의 산출근거당사는 음성공장에서 2026년 반기 동안 1일 평균작업시간, 월평균 작업일수를 기준으로 "시간당 생산금액 × 1일 평균 작업시

간 × 작업일수 × 년 개월수" 의 방법으로 생산능력을 산출하였습니다.2026년 반기 생산능력은 생산금액을 기준으로 총 102,187백만원입니다.(2) 생산실적 및 가동률당사의 2026년 반기 누적 

생산실적은 89,149백만원이며, 2026년 반기 평균 가동률은 87.2%입니다. 내역은 아래와 같습니다.

- 생산실적

| (단위 : 백만원)

| 사업부문

| 품목

| 사업소

| 제65기반기

| 제64기

| 제63기

| 제 조

| 화 장 품

| 공 장

| 89,149

| 135,520

| 126,520

- 당해 사업연도의 가동률

| (단위 : 시간, %)

| 사업소(사업부문)

| 가동가능시간

| 실제가동시간

| 평균가동률

| 화 장 품

| 960

| 838

| 87.2%

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

자료 범위에 따른 필수 확인
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동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해
당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

AI가 선택한 후속 조사

가격·수량·제품 및 사업부문 구성의 실제 기여

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 Cfb987d41

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 동일 사업·기간의 판매 수량, 실현 가격, 제품·사업부문 구성과 비용을 확보해 확인된 매출·이

익률 변화에 각각 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해

해당 비교를 보류한다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 Cfb987d41

분석에 제공한 원자료 근거 Cfb987d41
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02 현금이 들어오는 이유와 버틸 힘이 있는
가

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니
다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

현금 변동의 실제 회수·지급 및 거래 원인

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

이번 자료에서 미확보한 현금흐름 구성 항목

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름,

2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적
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(2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

영업활동 법인세 납부(환급). 미확보한 정확한 연도·항목을 같은 연결 범위의 원문에서 확보한 뒤에만 전체 현금흐름 대사를 수행한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성

회사 공시 원문을 인용하되, 이 만기·유동성 인용의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 연결 현금표 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C24915fc5

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 만기 원문의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 표 범위를 확인한다. 같은 범위의 실제

만기 의무, 사용 제한 현금, 차입 약정과 필요한 지급을 확보해 시점별로 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.
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관측 확인한 관계

전체 현금흐름 대사의 미확보 입력

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025

년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활

동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수

취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

분석에 제공한 원자료 근거 C24915fc5

내 판단을 바꿀 조건 반복 가능한 현금 유입과 투자·만기 대응이 확인되면 검토를 이어간다. 일시적 요인을 제외한 현금 창출력이 약해지면 생존력 판단

을 재검토한다.
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03 내수를 넘어 미국 시장에서 검증됐는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

지역 합계와 구분된 미국 고객의 실제 매출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지역 합계·고객·법인 범위와 보고기업의 미국 국가별 고객 매출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C5d080b8a

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상의 지역 합계·해외법인·자회사·고객 목록을 구분하고, 보고기업에 귀속되는 미국 국가

별 실제 고객 매출의 기간·분모를 확인한다. 미주 합계를 미국으로 바꾸지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C5d080b8a · 4. 매출 및 수주상황

20260813000496.xml · 원본 SHA-256 4dcbf93418b87d329d99f441ec51a60494293cff43bb0c43e6cfd6d468776ee0 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 12408, 'end': 14121}

4. 매출 및 수주상황

가. 매출실적

| (단위 : 백만원)

| 사업부문

| 매출유형

| 품목

| 제65기 반기

| 제64기

| 제63기

| 화장품

| 제 품/상 품

| 화장품

| 수 출

| 1,531

| 1,758

| 2,904

| 내 수

| 119,545

| 179,785

| 160,933

| 합 계

| 121,076

| 181,543

| 163,837
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| 기 타

| 기 타

| 부재료외

| 수 출

| -

| -

| -

| 내 수

| 2,334

| 3,085

| 3,632

| 합 계

| 2,334

| 3,085

| 3,632

| 합 계

| 수 출

| 1,531

| 1,758

| 2,904

| 내 수

| 121,879

| 182,870

| 164,565

| 합 계

| 123,410

| 184,628

| 167,469

나. 판매경로 및 판매방법 등 (1) 판매경로1) 회사 → 거래처(2) 판매방법 및 조건직접방문, 전화상담, 고객내방상담 등의 방식을 통해 확보된 거래처로 매출을 발생시키고 있으며, 거래약정에 의

거하여 대금결제방식을 결정하고 있으며, 원칙적으로는 제품생산완료와 동시에 출하하고, 출하시점에서 대금을 회수합니다.(3) 판매전략- 품질제일주의 : CGMP 인증 기업으로서 우수한 품질을 

최우선으로 하여 고객만족 을 실현- 신뢰경영 : 원활한 상호 의사소통을 기반으로 상호 신뢰하고 존중하여 성공에 이르 는 win-win 전략- 고객맞춤형전략 : 하나의 처방을 여러 고객에 제공하지 

않고, 충분한 협의를 통해 개별 고객에 맞는 처방 제공- 기밀준수 : 거래처 정보 및 처방, 제품 정보 등 기밀 사항에 대해 일체의 외부노출 을 금지하여 거래 기업의 영업권 보호

5. 위험관리 및 파생거래

가. 시장위험과 위험관리

당사는 금융상품과 관련하여 신용위험, 유동성위험, 환위험, 이자율위험 등과 같은 다양한 금융위험에 노출되어 있습니다. 당사의 위험관리는 당사의 재무적 성과에 영향을 미치는 잠재적 위험을 

식별하여 당사가 허용가능한 수준으로 감소, 제거 및 회피하는 것을 그 목적으로 하고 있습니다. 당사는 전사적인 수준의 위험관리 정책 및 절차를 마련하여 운영하고 있습니다. 또한, 당사의 감사

는 위험관리 정책 및 절차의 준수 여부와 위험노출 한도를 지속적으로 검토하고 있습니다.(1) 금융위험관리① 신용위험관리당사는 금융상품의 당사자 중 일방이 의무를 이행하지 않아 상대방에

게 재무손실을 입힐 신용위험에 노출되어 있습니다. 당사의 경영진은 신용위험을 관리하기 위하여 신용도가 일정 수준 이상인 거래처와 거래하고 있으며, 금융자산의 신용보강을 위한 정책과 절

차를 마련하여 운영하고 있습니다. 당사는 신규 거래처와 계약시 공개된 재무정보와 신용평가기관에 의하여 제공된 정보 등을 이용하여 거래처의 신용도를 평가하고 이를 근거로 신용거래한도를 

결정하고 있으며, 담보 또는 지급보증을 제공받고 있습니다. 또한, 당사는 주기적으로 거래처의 신용도를 재평가하여 신용거래한도를 재검토하고 담보수준을 재조정하고 있으며, 회수가 지연되는 

금융자산에 대하여는 분기 단위로 회수지연 현황 및 회수대책이 보고되고 지연사유에 따라 적절한 조치를 취하고 있습니다.금융자산의 장부금액은 신용위험에 대한 최대노출정도를 표시하고 있

습니다. 당반기말과 전기말 현재 당사의 신용위험에 대한 최대 노출정도는 다음과 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 당반기말

| 전기말

| 현금및현금성자산

| 62,019,862

| 54,023,887

| 매출채권

| 41,537,576

분석에 제공한 원자료 근거 C5d080b8a

내 판단을 바꿀 조건 미국 고객의 실제 매출과 반복 구매가 확인되면 경쟁력의 근거로 삼는다. 주요 고객 이탈이나 대체 제품 전환이 확인되면 재검토한

다.
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04 세 해 뒤에도 기술의 매력이 유지되는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 단계와 실제 고객 채택

회사 공시 원문을 인용하되, 해당 사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 계획·적용 단계와 실제 고객 채택·지속적 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지
않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 Cf51796fa

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 해당 사업에서 기술 경쟁력을 평가할 제품·서비스·운영기술과 적용 가능한 지표를 확인

한다. 원문상의 계획과 실제 적용·고객 채택·유상 거래를 날짜와 범위별로 구분한다. 인증·양산 단계는 그 사업에 해당하는 경우에만 확인한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cf51796fa · (2) 연구개발비용

20260813000496.xml · 원본 SHA-256 4dcbf93418b87d329d99f441ec51a60494293cff43bb0c43e6cfd6d468776ee0 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 18653, 'end': 19769}

(2) 연구개발비용

| (단위 : 백만원)

| 과목

| 제65기 반기

| 제64기

| 제63기

| 비고

| 연구개발비용계

| 4,365

| 6,898

| 5,505

| -

| (정부보조금)

| (2)

| (139)

| (413)

| -

| 연구개발비 / 매출액 비율[연구개발비용계÷당기매출액×100]

| 3.54%

| 3.74%

| 5.03%

| -

*정부보조금(국고보조금)을 차감하기 전의 연구개발비용 지출총액을 기준입니다. 다. 연구개발 실적

- 내부연구기관
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| 연 구 과 제

| 연 구 결 과

| 제 품

| 미백, 주름개선 이중 기능성 화장품 개발

| 미백, 주름 개선 성분을 함유한 이중 기능성 화장품

| 더샘스킨프렙밸런싱밀크로션쥬단학멜라에센셜토너쥬단학멜라시트린세럼더샘울트라샷트리플코어진생크림쥬단학멜라에센셜에멀젼더샘스킨프렙쿨링버블세럼더샘울트라샷트리플코어진생에

센스

| 자외선차단 단일 기능성 화장품 개발

| 무기 자외선차단 성분을 함유한 단일 기능성 화장품

| 더샘커버퍼펙션팁컨실러브라이트너피치더샘커버퍼펙션팁컨실러브라이트너라벤더더샘커버퍼펙션블러실러01레브코랄더샘커버퍼펙션블러실러05브륌베이지더샘커버퍼펙션블러실러04샤모

브더샘커버퍼펙션블러실러03솔레이로즈

| 자외선차단, 지속내수성 단일 기능성 화장품 개발

| 무기 자외선차단 성분을 함유한 단일 기능성 화장품

| 더샘커버퍼펙션워터프루프팁컨실러1.5내추럴베이지더샘커버퍼펙션워터프루프팁컨실러1.0클리어베이지

| 자외선차단, 미백, 주름개선 삼중 기능성 화장품 개발

| 유기 자외선차단 성분, 미백성분인 나이아신아마이드 성분, 주름개선성분인 아데노신 성분을 함유한삼중 기능성 화장품

| 톤핏선티엑스에이수분토닝비건선크림

| 무기 자외선차단 성분, 미백성분인 나이아신아마이드 성분, 주름개선성분인 아데노신 성분을 함유한삼중 기능성 화장품

| 톤핏선비건듀이커버선쿠션리필톤핏선비건톤업선쿠션리필

| 주름 개선 단일 기능성 화장품 개발

| 주름 개선 성분을 함유한 단일 기능성 화장품

| 오어스탄력진정피디알엔카테킨치크마스크팩

- 특허등록

| 발명의 명칭

| 특허등록번호 / 등록일

| 비 고

| 결정형태 변화를 통해 나이아신아마이드를 고함량 포함하여도 흡수 및 보습이 우수한 화장료 조성물

| 2934498 / 2026-02-27

| -

7. 기타 참고사항

분석에 제공한 원자료 근거 Cf51796fa

내 판단을 바꿀 조건 핵심 기술의 차별성과 일관된 개발 방향이 유지되면 검토를 이어간다. 대체 기술에 밀리거나 개발 방향이 지속적으로 흔들리면 재

검토한다.
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05 정책 지원 없이도 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

정부 지원의 적용 조건과 지원 제외 시 경제성

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 거시 변수와 해당 기업·사업의 실제 노출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 C5a85d24b

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 지원의 실제 적용 대상·조건·기간·환수 의무와 수령 여부를 원문에서 확인하고, 같은 사업에서

지원을 제외한 비용·현금 자료를 구분해 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C5a85d24b · 상기 민감도 분석은 보고기간 말 현재 기능통화 이외의 외화로 표시된 화폐성자산 및부채를 대상으로 하였습니다.

20260813000496.xml · 원본 SHA-256 4dcbf93418b87d329d99f441ec51a60494293cff43bb0c43e6cfd6d468776ee0 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 17698, 'end': 19453}

상기 민감도 분석은 보고기간 말 현재 기능통화 이외의 외화로 표시된 화폐성자산 및부채를 대상으로 하였습니다.

④ 이자율위험당사는 변동이자부 금융상품과 관련하여 이자율변동위험에 노출되어 있습니다. 당반기말과 전기말 현재 당사의 변동이자부 금융상품은 다음과 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 당반기말

| 전기말

| 부채

| 단기차입부채

| 5,000,000

| 5,000,000

| 합 계

| 5,000,000

| 5,000,000

당반기말과 전기말 현재 이자율이 1% 변동한다면, 자본과 손익은 증가 또는 감소하였을 것입니다. 이 분석은 환율과 같은 다른 변수는 변동하지 않는다고 가정하며, 구체적인 자본 및 손익의 변

동금액은 다음과 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 당반기말

| 전기말

| 1% 상승시

| 1% 하락시

| 1% 상승시

| 1% 하락시

| 변동이자부 금융삼품

| (50,000)

| 50,000
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| (50,000)

| 50,000

나. 파생상품 및 풋백옵션 등 거래현황

당사가 보유하고 있는 잼컴패니(주) 우선주에는 아래와 같은 권리가 부여되어 있습니다.- 전환권

| 구분

| 내용

| 전환기간

| 최초 발행일 이후부터 10년 경과시까지 (미행사시 보통주식으로 자동전환)

| 전환비율

| 우선주 1주당 보통주 1주

- 상환권

| 구분

| 내용

| 상환조건

| 우선주식의 존속기간까지 주식의 상환을 요청하는 경우 감사보고서상의 이익잉여금(이익준비금 제외) 한도내에서 상환

| 상환금액

| 우선주식의 인수단가와 동금액에 대하여 발행일로부터 상환일까지 연복리 5%를적용하여 산출한 이자금액의 합계액

자세한 사항은 본 보고서 "Ⅲ. 재무에 관한 사항"의 "5. 재무제표 주석"을 참조하시기 바랍니다.

6. 주요계약 및 연구개발활동

가. 경영상의 주요계약 등 - 해당사항 없음 나. 연구개발활동의 개요 (1) 연구개발 담당조직

연구개발담당조직도26.jpg < 연구개발담당조직도>

(2) 연구개발비용

| (단위 : 백만원)

| 과목

| 제65기 반기

| 제64기

| 제63기

| 비고

| 연구개발비용계

| 4,365

| 6,898

| 5,505

| -

| (정부보조금)

| (2)

| (139)

| (413)

| -

| 연구개발비 / 매출액 비율[연구개발비용계÷당기매출액×100]

| 3.54%

| 3.74%

| 5.03%

| -

*정부보조금(국고보조금)을 차감하기 전의 연구개발비용 지출총액을 기준입니다. 다. 연구개발 실적

- 내부연구기관

| 연 구 과 제

| 연 구 결 과

| 제 품

| 미백, 주름개선 이중 기능성 화장품 개발

| 미백, 주름 개선 성분을 함유한 이중 기능성 화장품

| 더샘스킨프렙밸런싱밀크로션쥬단학멜라에센셜토너쥬단학멜라시트린세럼더샘울트라샷트리플코어진생크림쥬단학멜라에센셜에멀젼더샘스킨프렙쿨링버블세럼더샘울트라샷트리플코어진생에

센스

| 자외선차단 단일 기능성 화장품 개발

| 무기 자외선차단 성분을 함유한 단일 기능성 화장품

| 더샘커버퍼펙션팁컨실러브라이트너피치더샘커버퍼펙션팁컨실러브라이트너라벤더더샘커버퍼펙션블러실러01레브코랄더샘커버퍼펙션블러실러05브륌베이지더샘커버퍼펙션블러실러04샤모

브더샘커버퍼펙션블러실러03솔레이로즈

| 자외선차단, 지속내수성 단일 기능성 화장품 개발

| 무기 자외선차단 성분을 함유한 단일 기능성 화장품

| 더샘커버퍼펙션워터프루프팁컨실러1.5내추럴베이지더샘커버퍼펙션워터프루프팁컨실러1.0클리어베이지

| 자외선차단, 미백, 주름개선 삼중 기능성 화장품 개발

| 유기 자외선차단 성분, 미백성분인 나이아신아마이드 성분, 주름개선성분인 아데노신 성분을 함유한삼중 기능성 화장품

분석에 제공한 원자료 근거 C5a85d24b
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내 판단을 바꿀 조건 정책 지원을 제외해도 사업이 유지되면 자생력을 인정한다. 지원 축소로 사업 지속이 어려워진다는 근거가 나오면 재검토한다.
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06 회사의 성과가 주주에게 남는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

자본배분의 성과가 회사와 일반 주주에게 남는 조건

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 정책·예정·실행 시점 및 주식 종류와 실제 일반 주주 귀속 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인
해야 한다.

근거 Cce1ed1b1

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상 자본배분의 실행 조건과 대상 주식 종류를 확인하고 지분 희석·특수관계자 거래·권리

귀속 및 실제 일반 주주 몫을 같은 범위에서 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cce1ed1b1 · 6. 배당에 관한 사항

20260813000496.xml · 원본 SHA-256 4dcbf93418b87d329d99f441ec51a60494293cff43bb0c43e6cfd6d468776ee0 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 63980, 'end': 65683}

6. 배당에 관한 사항

가. 회사의 배당정책에 관한 사항

회사의 배당정책은 적정한 이익분배를 통한 기업가치 극대화를 목표로 하고 있으며, 주주들의 배당에 대한 기대에 부응할 수 있는 안정된 배당정책을 확립하기 위하여 최선을 다하고 있습니다. 향

후 회사의 지속적인 성장을 위한 투자, 재무구조, 주식의 시장가치, 동종업체의 배당규모, 배당안정성, 경영실적 및 Cashflow 상황 등을 종합적으로 고려하여 적정한 배당이 이루어질 수 있도록 

노력하겠습니다.

나. 배당관련 예측가능성 제공에 관한 사항

(1) 정관상 배당절차 개선방안 이행 가부

| 구분

| 결산배당

| 분기ㆍ중간배당

| 정관상 배당액 결정 기관

| 주주총회

| 이사회

| 정관상 배당기준일을 배당액 결정 이후로 정할 수 있는지 여부

| O

| O

| 배당절차 개선방안 이행 관련 향후 계획

- -

주) 당사는 2026년 3월 27일 개최된 제64기 정기주주총회에서 정관변경을 통해 배당기준일 규정을 정비하였으며 중간배당 관련 조문을 신설하였습니다.(2) 배당액 확정일 및 배당기준일 지정 

현황

| 구분

| 결산월

| 배당여부

| 배당액확정일
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| 배당기준일

| 배당 예측가능성제공여부

| 비고

| 결산배당

| 2025년 12월

| O

| 2026년 02월 20일

| 2025년 12월 31일

| X

-

| 결산배당

| 2024년 12월

| O

| 2025년 02월 21일

| 2024년 12월 31일

| X

-

| 결산배당

| 2023년 12월

| O

| 2024년 02월 23일

| 2023년 12월 31일

| X

-

주) 상기배당액 확정일은 이사회결의일 입니다.

다. 기타 참고사항(배당 관련 정관의 내용 등)

|

제 13 조 (기준일)

① 이 회사는 매년 12월 31일 최종의 주주명부에 기재되어 있는 주주를 그 결산기에 관한 정기주주총회에서 권리를 행사할 주주로 한다.

② 이 회사는 임시주주총회의 소집 기타 필요한 경우 이사회의 결의로 정한 날에 주주명부에 기재되어 있는 주주를 그 권리를 행사할 주주로 한다. 회사는 이를 2주간전에 공고하여야 한다.

제 42 조 (이익배당)

① 이익의 배당은 금전과 주식 및 기타의 재산으로 할 수 있다.

② 이익의 배당을 주식으로 하는 경우 회사가 수종의 주식을 발행한 때에는 주주총회의 결의로 그와 다른 종류의 주식으로도 할 수 있다.

③ 이 회사는 이사회결의로 제1항의 배당을 받을 주주를 확정하기 위한 기준일을 정할 수 있으며, 기준일을 정한 경우 그 기준일의 2주 전에 이를 공고하여야 한다.

④ 배당금의 지급청구권은 5년간 이를 행사하지 아니하면 소멸시효가 완성하며 이 회사에 귀속한다.

⑤ 미지급 배당금은 이자를 부하지 아니한다.

제 42 조의 2 (중간배당)

① 회사는 사업연도 중 1회에 한하여 이사회의 결의로 상법에 따라 중간배당을 할 수 있다. 중간배당은 금전으로 한다.

② 회사는 이사회 결의로 제1항의 배당을 받을 주주를 확정하기 위한 기준일을 정할 수 있으며, 기준일을 정한 경우 그 기준일의 2주 전에 이를 공고하여야 한다.

③ 중간배당은 직전 결산기의 대차대조표상의 순자산액에서 다음 각 호의 금액을 공제한 액을 한도로 한다.

1. 직전결산기의 자본금의 액

2. 직전결산기까지 적립된 자본준비금과 이익준비금의 합계액

3. 상법시행령에서 정하는 미실현이익

4. 직전결산기의 정기주주총회에서 이익배당하기로 정한 금액

5. 직전결산기까지 정관의 규정 또는 주주총회의 결의에 의하여 특정목적을 위해 적립한 임의준비금

분석에 제공한 원자료 근거 Cce1ed1b1

내 판단을 바꿀 조건 성과가 회사와 주주에게 남는 자본배분이 확인되면 검토를 이어간다. 핵심 가치가 외부나 지배주주에게 편중되는 사실이 확인되면

재검토한다.
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07 환율·금리·지정학 변화에 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

거시 변수와 해당 사업의 실제 매출·비용 노출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 거시 변수와 해당 기업·사업의 실제 노출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 C5a85d24b

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 거시 변수의 변동과 구분해 해당 기업·사업의 매출·비용·차입·헤지 노출 및 적용 기간을 원자

료로 확보한다. 시장 방향만으로 기업 영향을 정하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 C5a85d24b

분석에 제공한 원자료 근거 C5a85d24b

내 판단을 바꿀 조건 확인된 외부 충격을 감당할 자금·사업 대응이 있으면 검토를 이어간다. 대응 범위를 넘는 손실이나 자금 부담이 확인되면 재검토한

다.
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08 외국인 매도의 원인이 사업 악화인
가

AI가 선택한 후속 조사

외국인 거래와 독립적으로 확인한 사업 변화의 연결

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

실제 외국인 거래를 먼저 확인하고 그와 독립적인 현금·기술·고객의 사업 변화 근거를 확보한다. 매도만으로 제외하지 않으며 사업 악화 판단은 그 사업 근거에 한정한

다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 외국인 매도만으로 제외하지 않는다. 현금흐름과 기술 경쟁력이 유지되면 검토를 계속하고, 실제 사업 악화가 확인될 때 그 근거로

재검토한다.
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09 이 사업체를 통째로 소유한다
면

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업부문별 현금과 연결 조정의 귀속

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 Cfb987d41

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 공시에서 실제 사업부문 구성을 먼저 확인한다. 동일 연결 범위에서 해당되는 금융·비금융 사

업부문별 현금흐름과 내부거래·연결 조정을 확보해 귀속을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

같은 시점의 가격·시가총액과 소유 범위

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

다음에 확인할 근거
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정확한 평가 시점의 가격·시가총액, 주식 종류·발행 및 자기주식 수, 인수·소유 범위를 함께 확보한다. 과거 공시 금액만으로 현재 가격을 평가하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

가격 판단의 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 Cfb987d41

분석에 제공한 원자료 근거 Cfb987d41

내 판단을 바꿀 조건 생존력·경쟁력·주주 몫과 확인된 가격을 함께 검토한다. 핵심 사업 가정이 깨지면 판단을 바꾸고, 가격 자료가 없으면 가격 판단을

보류한다.
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E V I D E N C E

근거 원문과 계산
인용을 펼쳐 문맥과 원문 이력을 확인할 수 있습니다. 원문 표의 숫자는 주체·행·열·단위가 연결되지 않으면 수치 판단에 쓰지 않습니다.

근거 C24915fc5 · ② 유동성위험관리당사는 유동성위험을 관리하기 위하여 단기 및 중장기 자금관리계획을 수립하고 현금유출예산과 실제 현금유출액을 지속적으로 분석

ㆍ검토하여 금융부채와 금융자산의 만기구조를 대응시키고 있습니다. 당사의 경영진은 영업활동현금흐름과 금융자산의 현금유입으로 금융부채를

20260813000496.xml · 원본 SHA-256 4dcbf93418b87d329d99f441ec51a60494293cff43bb0c43e6cfd6d468776ee0 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 15915, 'end': 17621}

② 유동성위험관리당사는 유동성위험을 관리하기 위하여 단기 및 중장기 자금관리계획을 수립하고 현금유출예산과 실제 현금유출액을 지속적으로 분석ㆍ검토하여 금융부채와 금융자산의 만기

구조를 대응시키고 있습니다. 당사의 경영진은 영업활동현금흐름과 금융자산의 현금유입으로 금융부채를 상환가능하다고 판단하고 있습니다.

당반기말과 전기말 현재 당사가 보유한 금융부채의 계약상 만기는 다음과 같습니다.ⅰ) 당반기말

| (단위: 천원)

| 구 분

| 장부금액

| 계약상 현금흐름

| 1년 미만

| 1년 ~ 2년

| 2년 ~ 5년

| 비파생금융부채

| 매입채무

| 36,018,918

| 36,018,918

| 36,018,918

| -

| -

| 단기기타채무

| 6,333,694

| 6,333,694

| 6,333,694

| -

| -

| 단기차입부채

| 5,000,000

| 5,047,004

| 5,047,004

| -

| -

| 유동리스부채

| 1,380,077

| 1,537,451

| 1,537,451

| -

| -

| 비유동리스부채

| 2,559,662

| 2,677,923

| -

| 1,462,040

| 1,215,883

| 교환사채

| 55,530,033

| 58,155,484

| -

| 58,155,484

| -

| 합 계

| 106,822,384

| 109,770,474
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| 48,937,067

| 59,617,524

| 1,215,883

ⅱ) 전기말

| (단위: 천원)

| 구 분

| 장부금액

| 계약상 현금흐름

| 1년 미만

| 1년 ~ 2년

| 2년 ~ 5년

| 비파생금융부채

| 매입채무

| 15,552,257

| 15,552,257

| 15,552,257

| -

| -

| 단기기타채무

| 6,481,388

| 6,481,388

| 6,481,388

| -

| -

| 단기차입부채

| 5,000,000

| 5,136,462

| 5,136,462

| -

| -

| 유동리스부채

| 1,364,238

| 1,554,418

| 1,554,418

| -

| -

| 비유동리스부채

| 3,253,796

| 3,442,470

| -

| 1,496,342

| 1,946,128

| 합 계

| 31,651,679

| 32,166,995

| 28,724,525

| 1,496,342

| 1,946,128

당사는 금융부채의 계약상 현금흐름이 유의적으로 더 이른 기간에 발생하거나, 유의적으로 다른 금액일 것으로 기대하지 않습니다.

③ 환위험당사는 외화차입 등과 관련하여 주로 USD의 환율변동위험에 노출되어 있습니다. 당반기말과 전기말 현재 기능통화 이외의 외화로 표시된 화폐성자산 및 부채의 장부금액은 다음과 같

습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 당반기말

| 전기말

| USD

| USD

| 자산:

| 현금및현금성자산

| 466,409

| 343,041

| 매출채권

| 193,509

| 78,158

| 합 계
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| 659,918

| 421,199

당반기와 전기 중 적용된 환율은 다음과 같습니다.

| (단위: 원)

| 구 분

| 기말환율

| 평균환율

| 당반기

| 전 기

| 당반기

| 전 기

| USD

| 1,541.50

| 1,434.90

| 1,483.85

| 1,422.22

당사는 내부적으로 원화 환율 변동에 대한 환위험을 정기적으로 측정하고 있습니다. 당반기말과 전기말 현재 각 외화에 대한 환율 10%변동시 환율변동이 당기손익에 미치는 영향은 다음과 같습

니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 당반기말

| 전기말

| 10% 상승시

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C5a85d24b

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C5d080b8a

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cce1ed1b1

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cf51796fa

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cfb987d41

생성 방식

공시 원본의 기간·연결 범위·단위를 확인해 수치 관계를 계산합니다. 로컬 모델은 사용자 기준에 따라 관측에 연결된 후속 조사를 선택합니다. 확인된 사실과 자료의 한계는 유지되며,

원인·반복성은 추가 근거로 검토합니다. 자동 검사는 미래 보고서의 무오류를 보증하지 않습니다.

생성 2026-09-20T22:27:10.016239+00:00 · 보고서 d8891d9450c129d00b49e4f8

로컬 모델 qwen3:8b · 원자료·프롬프트·검증 결과를 버전별로 보관합니다.

분석 기준 버전 296f374479f3
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