
내  관 점 으 로  읽 는  공 시

보해양조
000890 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 재무 표·차트는 연결 기준

R E S E A R C H  L E N S

회사가 버는 힘에서

주주에게 남는 가치까지

현금 · 미국 · 기술 · 자본배분

로컬 AI RA · 근거와 다음 판단

사업을 소유하는 관점에서
이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반

기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다.

전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확

정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

다음 조사: 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

현금흐름과 기술 경쟁력이 근거로 확인된다면 외국인 매도만으로 검토 대상에서 제외하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 

연결 매출

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업이익률

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업현금흐름

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

유형자산 투자 후 현금 차이

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

매출·손익·현금은 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30); 자산·부채는 실제 표시된 시점의 잔액입니다. 투자 후 현금 차이는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 전체 자유현금흐름과

다릅니다.

이 보고서가 보는 범위

표시된 기간의 보관 공시를 분석합니다. 현재 시세·수급·경쟁사 현황까지 확인한 보고서는 아닙니다. 자료 미확보는 회사의 약점이나 미공시를 뜻하지 않습니다.
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01 어떤 사업으로 돈을 버는 회사인
가

사업을 이해하기 위한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cb97eb5a2 · | 1. 사업의 개요
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| 4. 재무제표
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| 5. 재무제표 주석

| -----------------------------

| 53

| 6. 배당에 관한 사항

| -----------------------------

| 102

| 7. 증권의 발행을 통한 자금조달에 관한 사항

| -----------------------------

| 105

| 8. 기타 재무에 관한 사항
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| 111

| IV. 이사의 경영진단 및 분석의견
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| 119
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| V. 회계감사인의 감사의견 등

| -----------------------------

| 120

| 1. 외부감사에 관한 사항

| -----------------------------

| 120

| 2. 내부통제에 관한 사항

| -----------------------------

| 123

| VI. 이사회 등 회사의 기관에 관한 사항

| -----------------------------

| 128

| 1. 이사회에 관한 사항

| -----------------------------

| 128

| 2. 감사제도에 관한 사항

| -----------------------------

| 131

| 3. 주주총회 등에 관한 사항

| -----------------------------

| 133

| VII. 주주에 관한 사항
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| 138

| VIII. 임원 및 직원 등에 관한 사항

| -----------------------------

| 145

| 1. 임원 및 직원등의 현황

| -----------------------------

| 145

| 2. 임원의 보수 등

| -----------------------------

| 149

| IX. 계열회사 등에 관한 사항

| -----------------------------

| 158

| X. 대주주 등과의 거래내용

| -----------------------------

| 159

| XI. 그 밖에 투자자 보호를 위하여 필요한 사항

| -----------------------------

| 160

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해
당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·원화 원자료를 확보한다.

K E R / LOCAL RESEARCH 3



요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

AI가 선택한 후속 조사

가격·수량·제품 및 사업부문 구성의 실제 기여

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 Cb97eb5a2

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 동일 사업·기간의 판매 수량, 실현 가격, 제품·사업부문 구성과 비용을 확보해 확인된 매출·이

익률 변화에 각각 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해

해당 비교를 보류한다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 Cb97eb5a2

분석에 제공한 원자료 근거 Cb97eb5a2

K E R / LOCAL RESEARCH 4



02 현금이 들어오는 이유와 버틸 힘이 있는
가

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니
다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

현금 변동의 실제 회수·지급 및 거래 원인

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

이번 자료에서 미확보한 현금흐름 구성 항목

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름,

2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적

K E R / LOCAL RESEARCH 5



(2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

영업활동 법인세 납부(환급). 미확보한 정확한 연도·항목을 같은 연결 범위의 원문에서 확보한 뒤에만 전체 현금흐름 대사를 수행한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성

회사 공시 원문을 인용하되, 이 만기·유동성 인용의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 연결 현금표 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C0c696509

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 만기 원문의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 표 범위를 확인한다. 같은 범위의 실제

만기 의무, 사용 제한 현금, 차입 약정과 필요한 지급을 확보해 시점별로 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.
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관측 확인한 관계

전체 현금흐름 대사의 미확보 입력

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025

년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활

동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수

취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

분석에 제공한 원자료 근거 C0c696509

내 판단을 바꿀 조건 반복 가능한 현금 유입과 투자·만기 대응이 확인되면 검토를 이어간다. 일시적 요인을 제외한 현금 창출력이 약해지면 생존력 판단

을 재검토한다.
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03 내수를 넘어 미국 시장에서 검증됐는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

지역 합계와 구분된 미국 고객의 실제 매출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지역 합계·고객·법인 범위와 보고기업의 미국 국가별 고객 매출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 Ce9beb2d1

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상의 지역 합계·해외법인·자회사·고객 목록을 구분하고, 보고기업에 귀속되는 미국 국가

별 실제 고객 매출의 기간·분모를 확인한다. 미주 합계를 미국으로 바꾸지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Ce9beb2d1 · | "보해복분자주" 미국 텍사스주 "The Dallas Morning News" 주최 "The Dallas Morning News Wine Competition 2005"에서 은메달(도자

기)과 동메달(병) 수상

20260814001858.xml · 원본 SHA-256

96039124a32b74e9d876db56d511a12ef6557b97c2a505b93d718911a6106181 · 위치 {'kind':

'extracted_text_characters', 'start': 6414, 'end': 6811}

| "보해복분자주" 미국 텍사스주 "The Dallas Morning News" 주최 "The Dallas Morning News Wine Competition 2005"에서 은메달(도자기)과 동메달(병) 수상

| 2005.11.18

| "보해복분자주" 2005년 APEC 정상회의 공식만찬주 선정

| 2006.03.22

| "보해복분자주" 2006년 대한민국 디지털경영혁신대상 (월드베스트 브랜드 부문 산업자원부 장관상 수상)

| 2006.07.11

| "품질경영시스템 인증서(ISO 9001:2000)" 획득 (증류주 및 발효주의 설계ㆍ개발ㆍ생산 및 판매부문)

| 2007.02.17

| "2007 샌프란시스코 세계 주류품평회" 에서 소주부문 "coree"가 은메달, "잎새주"와 "천년잎새"가 동메달 수상

분석에 제공한 원자료 근거 Ce9beb2d1 · 근거 C0466c1c6

내 판단을 바꿀 조건 미국 고객의 실제 매출과 반복 구매가 확인되면 경쟁력의 근거로 삼는다. 주요 고객 이탈이나 대체 제품 전환이 확인되면 재검토한

다.

K E R / LOCAL RESEARCH 8



04 세 해 뒤에도 기술의 매력이 유지되는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 단계와 실제 고객 채택

회사 공시 원문을 인용하되, 해당 사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 계획·적용 단계와 실제 고객 채택·지속적 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지
않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 C7595c023

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 해당 사업에서 기술 경쟁력을 평가할 제품·서비스·운영기술과 적용 가능한 지표를 확인

한다. 원문상의 계획과 실제 적용·고객 채택·유상 거래를 날짜와 범위별로 구분한다. 인증·양산 단계는 그 사업에 해당하는 경우에만 확인한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C7595c023 · (2) 연구개발비용

20260814001858.xml · 원본 SHA-256

96039124a32b74e9d876db56d511a12ef6557b97c2a505b93d718911a6106181 · 위치 {'kind':

'extracted_text_characters', 'start': 35718, 'end': 37467}

(2) 연구개발비용

| (단위 : 원 )

| 과 목

| 제75기 반기

| 제74기

| 제73기

| 원 재 료 비

| 81,702,232

| 111,994,773

| 138,323,799

| 인 건 비

| 140,633,000

| 200,808,462

| 374,838,852

| 기 타

| 16,063,568

| -

| 8,300,291

| 연구개발비용계

| 238,398,800

| 312,803,235

| 521,462,942

| 회계처리
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| 판매비와 관리비

| 238,398,800

| 312,803,235

| 521,462,942

| 연구개발비 / 매출액 비율[연구개발비용계÷당기매출액×100]

| 0.49%

| 0.35%

| 0.60%

(3) 연구개발실적

| 연구개발기간

| 연 구 과 제

| 연 구 기 관

| 연 구 결 과

| 비 고

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 싱가포르 수출용 "추가" 리큐르 개발 (메론)

| 2021년 1월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 싱가포르 수출용 "원샷" 리큐르 개발 (망고)

| 2021년 1월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 말레이시아 수출용 "청순" 리큐르 개발 (라즈베리, 메론)

| 2021년 1월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 일본 수출용 "잎새주" 리큐르 개발 (청포도, 메론)

| 2021년 1월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 말레이시아 수출용 "청순" 리큐르 개발 (복숭아)

| 2021년 2월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 일본 수출용 "잎새주" 리큐르 개발 (복숭아, 청사과)

| 2021년 2월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 無당, 無색소, 無인공향료의 하드셀처 "보해셀처" 2종 개발 (퓨어시티, 유자러브)

| 2021년 6월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 3대 소금 가미된 "보해소주" 개발

| 2021년 7월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 베트남 수출용 "아라" 3종 리큐르 개발 (체리,자두,키위)

| 2021년 7월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 싱가포르 수출용 "초롱초롱" 2종 리큐르 개발 (자몽, 청사과)

| 2021년 7월 출시

| 2021년
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| ODM 음료 개발

| 내부연구기관

| 풀무원 스파클링음료 "톡스콤부차 레몬" 출시

| 2021년 8월 출시

| 2021년

| ODM 음료 개발

| 내부연구기관

| 숙취해소음료 간개무량 리뉴얼

| 2021년 11월 출시

| 2021년

| ODM 음료 개발

| 내부연구기관

| 이디야 콜라보 겨울한정음료 "뱅쇼" 개발

| 2021년 11월 출시

| 2021년

| 고품질 주류개발

| 내부연구기관

| 일본수출용 스카치 위스키 "하이볼" 개발

| 2021년 11월 출시

| 2021년

| 특허 출원

| 내부연구기관

| '미네랄 함량이 풍부한 소금을 이용하여 쓴맛이 저감된 주류 및 이의 제조 방법' 특허 출원

| 2021년 12월 31일특허출원

| 2022년

| ODM 음료 개발

| 내부연구기관

| 팜트리에스 "블랙사파이어향 스파클링" 개발

| 2022년 3월 출시

| 2022년

| ODM 주류 개발

| 내부연구기관

| 설빙&순희 콜라보 "설빙 인절미순희" 개발

| 2022년 3월 출시

| 2022년

| 매실제품 개발

| 내부연구기관

| 소비자 접근성 및 매원/매원디럭스 제품 홍보효과 및 판매증진을 위한 '매원스틱' 출시

분석에 제공한 원자료 근거 C7595c023

내 판단을 바꿀 조건 핵심 기술의 차별성과 일관된 개발 방향이 유지되면 검토를 이어간다. 대체 기술에 밀리거나 개발 방향이 지속적으로 흔들리면 재

검토한다.
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05 정책 지원 없이도 버틸 수 있는
가

AI가 선택한 후속 조사

정부 지원의 적용 조건과 지원 제외 시 경제성

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

지원의 실제 적용 대상·조건·기간·환수 의무와 수령 여부를 원문에서 확인하고, 같은 사업에서 지원을 제외한 비용·현금 자료를 구분해 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 정책 지원을 제외해도 사업이 유지되면 자생력을 인정한다. 지원 축소로 사업 지속이 어려워진다는 근거가 나오면 재검토한다.
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06 회사의 성과가 주주에게 남는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

자본배분의 성과가 회사와 일반 주주에게 남는 조건

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 정책·예정·실행 시점 및 주식 종류와 실제 일반 주주 귀속 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인
해야 한다.

근거 C9aca9f62

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상 자본배분의 실행 조건과 대상 주식 종류를 확인하고 지분 희석·특수관계자 거래·권리

귀속 및 실제 일반 주주 몫을 같은 범위에서 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C9aca9f62 · (*1) 회사는 개정 상법이 시행(2026년 3월 6일)되기 이전에 관련 공시 의무 대상에 해당하지 않아 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 등에 관한 계획 수립 및

주주총회 승인을 진행하지 않았습니다. 이에 '보유처분계획 승인내용'을 '-'으로 기재하였습니다. 향후 개정 법령의

20260814001858.xml · 원본 SHA-256

96039124a32b74e9d876db56d511a12ef6557b97c2a505b93d718911a6106181 · 위치 {'kind':

'extracted_text_characters', 'start': 12920, 'end': 14682}

(*1) 회사는 개정 상법이 시행(2026년 3월 6일)되기 이전에 관련 공시 의무 대상에 해당하지 않아 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 등에 관한 계획 수립 및 주주총회 승인을 진행하지 않았습니다. 이

에 '보유처분계획 승인내용'을 '-'으로 기재하였습니다. 향후 개정 법령의 취지에 부합하도록 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 계획에 대해 이사회 및 주주총회의 승인을 거쳐 정기보고서에 충실히 반

영할 예정입니다.(*2) 보고기간 중 주식병합(2026년 5월 20일 변경상장)으로 인해 발생한 단주를 취득하였습니다.

(5) 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 관련 단기 계획

- 사업보고서 제출일 현재 회사는 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각과 관련한 확정된 계획은 없습니다. 향후 주주가치 및 기업가치 제고를 위해 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 계속보유 계획에 대하여 이

사회 및 주주총회의 승인을 받아 정기보고서에 반영할 예정입니다. 단기 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 계획

| (대상기간 :

| 2026년 01월 01일

| ~

| 2026년 12월 31일

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 보유형태

| 주식종류

| 당초취득목적

| 거래방법

| 수량

| 발행주식총수대비 비중

| 결정사유

| 취득

| -
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| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 처분

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 소각

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 계속보유

| 배당가능이익-직접 보유

| 보통주

주가 안정 및 주주가치 제고 해당사항 없음 291,829 1.06 주식소각 및 임직원 보상 목적으로 보유

| 특정목적 취득

| 보통주

주식병합에 따른 단주 취득 해당사항 없음 3,706 0.01 주식소각 및 임직원 보상 목적으로 보유

| 특정목적 취득

| 우선주

주식병합에 따른 단주 취득 해당사항 없음 73 0.00 주식소각 및 임직원 보상 목적으로 보유

(6) 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 단기 계획 이행 현황- 기업공시서식 작성기준에 따라 직전 사업보고서에 기재된 단기계획의 실제 이행현황을 기재하여야 하나, 기 공시된 사업보고서상 수립된 계

획이 없으므로 관련 표(항목)는 '-'으로 기재하였습니다. 이에 회사는 자기주식을 계속 보유하고 있습니다.

단기 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 계획 이행현황

| (대상기간 :

| 2026년 01월 01일

| ~

| 2026년 06월 30일

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 보유형태

| 주식종류

| 전기 계획수량(A)

| 당기 이행수량(B)

| 이행률(B/A)

| 차이발생사유

| 취득

| -

| -

- - - -

| -

| -

- - - -

| 처분

| -

| -

- - - -

| -

| -

- - - -

| 소각

| -

| -

- - - -

| -

| -
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- - - -

| 계속보유

| -

| -

- - - -

| -

| -

- - - -

(7) 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 관련 장기 계획

- 보고서 기준일 현재 이사회 승인을 받은 중장기 계획은 확정되지 않았습니다.- 향후 주주가치 및 기업가치 제고를 위해 필요한 경우 자기주식의 취득, 처분 및 소각에 대한 계획을 수립하여 이사

회 및 주주총회 승인을 받을 예정입니다.- 보유중인 자기주식은 관련법령에 따라 기한내에 처리하도록 하겠습니다.- 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 등과 관련한 계획 수립 및 이행현황에 대해 관련

법령 및 공시 서식에 따라 투명하게 공시하겠습니다.

(8) 기타 투자자 보호를 위해 필요한 사항- 회사는 경영실적과 재무건전성을 바탕으로 주주가치 및 기업가치 제고를 위한 방안을 지속적으로 검토할 계획입니다.

분석에 제공한 원자료 근거 C9aca9f62

내 판단을 바꿀 조건 성과가 회사와 주주에게 남는 자본배분이 확인되면 검토를 이어간다. 핵심 가치가 외부나 지배주주에게 편중되는 사실이 확인되면

재검토한다.
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07 환율·금리·지정학 변화에 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

거시 변수와 해당 사업의 실제 매출·비용 노출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 거시 변수와 해당 기업·사업의 실제 노출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 Cd88822e0

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 거시 변수의 변동과 구분해 해당 기업·사업의 매출·비용·차입·헤지 노출 및 적용 기간을 원자

료로 확보한다. 시장 방향만으로 기업 영향을 정하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cd88822e0 · ② 외환위험회사의 영업활동은 대부분 국내에서 이루어지고 있습니다. 이에 따라 외환위험에 대한 노출정도가 유의적이지 않은 것으로 판단하고 있습

니다.

20260814001858.xml · 원본 SHA-256

96039124a32b74e9d876db56d511a12ef6557b97c2a505b93d718911a6106181 · 위치 {'kind':

'extracted_text_characters', 'start': 58912, 'end': 60306}

② 외환위험회사의 영업활동은 대부분 국내에서 이루어지고 있습니다. 이에 따라 외환위험에 대한 노출정도가 유의적이지 않은 것으로 판단하고 있습니다.

2) 신용위험신용위험은 기업 및 개인 고객에 대한 신용거래 및 채권뿐 아니라 현금성자산, 채무상품의 계약 현금흐름, 유리한 파생상품 및 예치금 등에서도 발생합니다.

① 위험관리

회사는 신용위험을 기업실체 관점에서 관리합니다. 은행 및 금융기관의 경우 A 신용등급 이상과만 거래합니다.

기업 고객의 경우 외부 신용등급을 확인할 수 있는 경우 동 정보를 사용하고 그 외의 경우에는 내부적으로 고객의 재무상태와 과거 경험 등을 근거로 신용등급을 평가합니다. 고객별 한도는 내부 

및 외부 신용등급에 따라 이사회가 정한 한도를 적용합니다. 경영진은 이러한 고객별 한도의 준수 여부를 정기적으로 검토합니다. 개인 고객에 대한 매출은 현금 또는 허용된 신용카드 거래만을 

허용하여 신용위험을 최소화합니다.

회사의 신용위험은 개별 고객, 산업, 지역 등에 대한 유의적인 집중은 없습니다.

회사가 보유하는 채무상품은 모두 낮은 신용위험의 상품에 해당합니다. 이러한 채무상품들에 대해서는 신용등급을 모니터링하여 신용위험의 하락을 평가하고 있습니다.

② 신용보강

일부 매출채권에 대해서는 거래상대방이 계약을 불이행하는 경우 이행을 요구할 수 있는 보증 또는 신용장 등의 신용보강을 제공받고 있습니다.

③ 금융자산의 손상회사는 금융자산의 손상과 관련하여 기대신용손실모형에 따라 금융자산의 최초 인식시점 이후의 신용위험의 변동을 반영하기 위해 매 보고기간 말 기대신용손실과 그 변동을 

회계처리 하고 있습니다.

3) 유동성위험

회사는 미사용 차입금 한도(주석 34 참조, 한도약정)를 적정 수준으로 유지하고, 영업자금수요를 충족시키기 위해 차입금 한도나 약정을 위반하는 일이 없도록 유동성에 대한 예측을 항시 모니터

링하고 있습니다. 보고기간말 현재 회사는 유동성위험을 관리하기 위해 사용가능한 차입금 한도 21,990백만원(전기말: 23,000백만원)을 확보하고 있습니다.

경영진은 예상현금흐름에 기초하여 추정되는 현금 및 현금성자산과 차입금 한도 약정을 모니터링하고 있습니다. 회사의 유동성위험 관련 정책은 유동성 비율을 내부 및외부감독기관 등의 요구사

항을 충족하고 자금조달계획을 실행하기 위해 관리합니다.

당반기말 및 전기말 현재 회사의 유동성위험 분석내역은 다음과 같습니다.

< 당반기말>

| (단위: 원)

| 구분

| 계약상 현금흐름
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| 1년이하

| 1-2년이하

| 2-5년이하

| 5년초과

| 매입채무(*)

| 8,039,585,250

| 8,039,585,250

| -

| -

| -

| 단기미지급금 및 기타채무

| 13,639,691,392

| 13,639,691,392

| -

| -

| -

| 리스부채

| 2,294,844,078

| 796,713,075

분석에 제공한 원자료 근거 Cd88822e0

내 판단을 바꿀 조건 확인된 외부 충격을 감당할 자금·사업 대응이 있으면 검토를 이어간다. 대응 범위를 넘는 손실이나 자금 부담이 확인되면 재검토한

다.
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08 외국인 매도의 원인이 사업 악화인
가

AI가 선택한 후속 조사

외국인 거래와 독립적으로 확인한 사업 변화의 연결

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

실제 외국인 거래를 먼저 확인하고 그와 독립적인 현금·기술·고객의 사업 변화 근거를 확보한다. 매도만으로 제외하지 않으며 사업 악화 판단은 그 사업 근거에 한정한

다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 외국인 매도만으로 제외하지 않는다. 현금흐름과 기술 경쟁력이 유지되면 검토를 계속하고, 실제 사업 악화가 확인될 때 그 근거로

재검토한다.
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09 이 사업체를 통째로 소유한다
면

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업부문별 현금과 연결 조정의 귀속

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 Cb97eb5a2

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 공시에서 실제 사업부문 구성을 먼저 확인한다. 동일 연결 범위에서 해당되는 금융·비금융 사

업부문별 현금흐름과 내부거래·연결 조정을 확보해 귀속을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

같은 시점의 가격·시가총액과 소유 범위

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

다음에 확인할 근거
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정확한 평가 시점의 가격·시가총액, 주식 종류·발행 및 자기주식 수, 인수·소유 범위를 함께 확보한다. 과거 공시 금액만으로 현재 가격을 평가하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

가격 판단의 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 Cb97eb5a2

분석에 제공한 원자료 근거 Cb97eb5a2

내 판단을 바꿀 조건 생존력·경쟁력·주주 몫과 확인된 가격을 함께 검토한다. 핵심 사업 가정이 깨지면 판단을 바꾸고, 가격 자료가 없으면 가격 판단을

보류한다.
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E V I D E N C E

근거 원문과 계산
인용을 펼쳐 문맥과 원문 이력을 확인할 수 있습니다. 원문 표의 숫자는 주체·행·열·단위가 연결되지 않으면 수치 판단에 쓰지 않습니다.

근거 C0466c1c6 · 4. 매출 및 수주상황

20260814001858.xml · 원본 SHA-256

96039124a32b74e9d876db56d511a12ef6557b97c2a505b93d718911a6106181 · 위치 {'kind':

'extracted_text_characters', 'start': 28701, 'end': 30408}

4. 매출 및 수주상황

가. 판매실적

| (단위 : 본, C/S, 원 )

| 매출유형

| 품 목

| 유형

| 제75기 반기

| 제74기

| 제73기

| 수량

| 금액

| 수량

| 금액

| 수량

| 금액

| 주 류

| 소 주

| 수출

| 15,629

| 250,286,740

| 42,380

| 681,048,818

| 54,994

| 636,045,687

| 내수

| 743,145

| 11,014,607,176

| 1,638,690

| 23,804,738,087

| 2,004,333

| 25,724,545,261

| 합계

| 758,774

| 11,264,893,916

| 1,681,070

| 24,485,786,905

| 2,059,327

| 26,360,590,948

| 과 실 주

| 수출

| 18,423

| 1,147,187,774

| 70,318

| 3,005,988,156

| 44,974

| 2,159,488,334

| 내수

| 465,549

| 23,188,608,776
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| 876,559

| 43,328,409,865

| 765,906

| 40,518,150,630

| 합계

| 483,972

| 24,335,796,550

| 946,877

| 46,334,398,021

| 810,880

| 42,677,638,964

| 기 타

| 수출

| 44,125

| 629,746,391

| 165,078

| 2,122,052,524

| 168,000

| 2,137,534,935

| 내수

| 108,708

| 1,386,756,879

| 162,025

| 1,908,517,444

| 186,771

| 2,033,485,136

| 합계

| 152,833

| 2,016,503,270

| 327,103

| 4,030,569,968

| 354,771

| 4,171,020,071

| 주 류 계

| 수출

| 78,177

| 2,027,220,905

| 277,776

| 5,809,089,498

| 267,968

| 4,933,068,956

| 내수

| 1,317,402

| 35,589,972,831

| 2,677,274

| 69,041,665,396

| 2,957,010

| 68,276,181,027

| 합계

| 1,395,579

| 37,617,193,736

| 2,955,050

| 74,850,754,894

| 3,224,978

| 73,209,249,983

| 식 음 료

| 매실음료 외

| 수출

| 25,569

| 66,126,087

| 28,128

| 69,497,078

| 16,292

| 39,280,640

| 내수
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| 4,623,336

| 11,777,066,560

| 6,454,158

| 15,939,631,731

| 6,346,365

| 15,323,205,874

| 합계

| 4,648,905

| 11,843,192,647

| 6,482,286

| 16,009,128,809

| 6,362,657

| 15,362,486,514

| 기 타

| 임대료외

| 내수

| -

| 36,435,000

| -

| 79,518,000

| -

| 63,125,500

| 매출에누리 및 조정

| 수출

| -

| -

| -

| -

| -

| -

| 내수

| -

| (439,818,853)

| -

| (1,060,708,347)

| -

| (1,010,613,054)

| 합계

| -

| (439,818,853)

| -

| (1,060,708,347)

| -

| (1,010,613,054)

| 합 계

| 수 출

| 103,746

근거 C0c696509 · 가. 시장위험과 위험관리 (1) 재무위험관리요소회사는 여러 활동으로 인하여 시장위험, 신용위험 및 유동성위험과 같은 다양한 금융위험에 노출되어 있

습니다. 회사의 전반적인 위험관리정책은 금융시장의 예측불가능성에 초점을 맞추고 있으며, 재무성과에 잠재적으로 불리할 수 있는

20260814001858.xml · 원본 SHA-256

96039124a32b74e9d876db56d511a12ef6557b97c2a505b93d718911a6106181 · 위치 {'kind':

'extracted_text_characters', 'start': 31206, 'end': 32970}

가. 시장위험과 위험관리 (1) 재무위험관리요소회사는 여러 활동으로 인하여 시장위험, 신용위험 및 유동성위험과 같은 다양한 금융위험에 노출되어 있습니다. 회사의 전반적인 위험관리정책은 

금융시장의 예측불가능성에 초점을 맞추고 있으며, 재무성과에 잠재적으로 불리할 수 있는 효과를 최소화하는데 중점을 두고 있습니다.위험관리는 이사회에서 승인한 정책에 따라 재경팀에 의해 

이루어지고 있습니다. 재경팀에서는 관련 현업부서들과 긴밀히 협력하여 재무위험을 식별, 평가 및 회피하고 있습니다.(2) 자본위험관리회사의 자본 관리 목적은 계속기업으로서 주주 및 이해당

사자들에게 이익을 지속적으로 제공할 수 있는 능력을 보호하고 자본 비용을 절감하기 위해 최적의 자본 구조를 유지하는 것입니다. 자본구조를 유지 또는 조정하기 위하여 회사는 주주에게 지급

되는 배당을 조정하고, 부채감소를 위한 신주 발행 및 자산 매각 등을 실시하고 있습니다.회사는 자본조달비율에 기초하여 자본을 관리하고 있습니다. 자본조달비율은 순부채를 총자본으로 나누

어 산출하고 있습니다. 순부채는 차입금의 합에서 현금및현금성자산을 차감한 금액이며 총자본은 자본에 순부채를 가산한 금액입니다.

보고기간 종료일 현재의 자본조달비율은 다음과 같습니다.
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| (단위: 원)

| 구분

| 당반기말

| 전기말

| 총차입금

| 34,884,978,394

| 34,959,669,809

| 차감 : 현금및현금성자산

| (18,212,314,767)

| (15,397,818,799)

| 순부채

| 16,672,663,627

| 19,561,851,010

| 자본

| 91,622,705,250

| 90,222,397,527

| 총자본

| 108,295,368,877

| 109,784,248,537

| 자본조달비율

| 15.40%

| 17.82%

(3) 공정가치

당반기 중 회사의 금융자산과 금융부채의 공정가치에 영향을 미치는 사업환경 및 경제적인 환경의 유의적인 변동은 없습니다.(가) 금융상품 종류별 공정가치 금융상품의 종류별 장부금액 및 공정

가치는 다음과 같습니다.

| (단위: 원)

| 구분

| 당반기말

| 전기말

| 장부금액

| 공정가치

| 장부금액

| 공정가치

| 금융자산

| 현금및현금성자산

| 18,212,314,767

| 18,212,314,767

| 15,397,818,799

| 15,397,818,799

| 단기금융상품

| 1,001,490,396

| 1,001,490,396

| 539,380,159

| 539,380,159

| 매출채권

| 14,851,134,080

| 14,851,134,080

| 13,662,695,302

| 13,662,695,302

| 단기미수금 및 기타채권

| 586,207,626

| 586,207,626

| 632,296,385

| 632,296,385

| 장기미수금 및 기타채권

| 1,331,690,446

| 1,331,690,446

| 1,323,411,355

| 1,323,411,355

| 금융리스채권

| 27,200,431

| 27,200,431

| 27,411,725

| 27,411,725

| 기타금융자산
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| 3,880,066,132

| 3,880,066,132

| 4,286,454,642

| 4,286,454,642

| 소계

| 39,890,103,878

| 39,890,103,878

| 35,869,468,367

| 35,869,468,367

| 금융부채

| 매입채무

| 8,039,585,250

| 8,039,585,250

| 5,406,086,291

| 5,406,086,291

| 단기미지급금 및 기타채무

| 5,342,058,990

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C7595c023

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C9aca9f62

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cb97eb5a2

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cd88822e0

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Ce9beb2d1

생성 방식

공시 원본의 기간·연결 범위·단위를 확인해 수치 관계를 계산합니다. 로컬 모델은 사용자 기준에 따라 관측에 연결된 후속 조사를 선택합니다. 확인된 사실과 자료의 한계는 유지되며,

원인·반복성은 추가 근거로 검토합니다. 자동 검사는 미래 보고서의 무오류를 보증하지 않습니다.

생성 2026-09-15T22:50:46.829222+00:00 · 보고서 bcf314efe19d8196ecbb4936

로컬 모델 qwen3:8b · 원자료·프롬프트·검증 결과를 버전별로 보관합니다.

분석 기준 버전 296f374479f3

K E R / LOCAL RESEARCH 25


	보해양조
	사업을 소유하는 관점에서
	어떤 사업으로 돈을 버는 회사인가
	동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력
	가격·수량·제품 및 사업부문 구성의 실제 기여
	함께 확인한 수치와 자료 범위

	현금이 들어오는 이유와 버틸 힘이 있는가
	현금 변동의 실제 회수·지급 및 거래 원인
	이번 자료에서 미확보한 현금흐름 구성 항목
	동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력
	동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성
	함께 확인한 수치와 자료 범위

	내수를 넘어 미국 시장에서 검증됐는가
	지역 합계와 구분된 미국 고객의 실제 매출

	세 해 뒤에도 기술의 매력이 유지되는가
	사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 단계와 실제 고객 채택

	정책 지원 없이도 버틸 수 있는가
	정부 지원의 적용 조건과 지원 제외 시 경제성
	함께 확인한 수치와 자료 범위

	회사의 성과가 주주에게 남는가
	자본배분의 성과가 회사와 일반 주주에게 남는 조건

	환율·금리·지정학 변화에 버틸 수 있는가
	거시 변수와 해당 사업의 실제 매출·비용 노출

	외국인 매도의 원인이 사업 악화인가
	외국인 거래와 독립적으로 확인한 사업 변화의 연결
	함께 확인한 수치와 자료 범위

	이 사업체를 통째로 소유한다면
	사업부문별 현금과 연결 조정의 귀속
	동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력
	같은 시점의 가격·시가총액과 소유 범위
	함께 확인한 수치와 자료 범위

	근거 원문과 계산


