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009540 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 재무 표·차트는 연결 기준

R E S E A R C H  L E N S

회사가 버는 힘에서

주주에게 남는 가치까지

현금 · 미국 · 기술 · 자본배분

첫 조사 기록 · 확인 과제 13건 · 관련 관측 17건 지난 판단과 후속 확인 →

로컬 AI RA · 근거와 다음 판단

사업을 소유하는 관점에서
HD한국조선해양의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 3.27조원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 4.38조원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 1.11조원이다.

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확

정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

다음 조사: 영업현금흐름 항목에 한정하여, 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한

다.

현금흐름과 기술 경쟁력이 근거로 확인된다면 외국인 매도만으로 검토 대상에서 제외하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 근거 21 · 근거 13

연결 매출

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업이익률

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업현금흐름

4.38조원
전년 동기 3.27조원

근거 21 · 근거 13

유형자산 투자 후 현금 차이

4.00조원
전년 동기 2.77조원

근거 26 · 근거 27

매출·손익·현금은 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30); 자산·부채는 실제 표시된 시점의 잔액입니다. 투자 후 현금 차이는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 전체 자유현금흐름과

다릅니다.

이 보고서가 보는 범위

표시된 기간의 보관 공시를 분석합니다. 현재 시세·수급·경쟁사 현황까지 확인한 보고서는 아닙니다. 자료 미확보는 회사의 약점이나 미공시를 뜻하지 않습니다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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01 어떤 사업으로 돈을 버는 회사인
가

이번 자료로 더 확인한 것

01 사업 변화
사업부문별 심층 분석 연결
확보한 부문별 근거는 심층 분석에서 확인합니
다. 공통 연결 지표로 대신 평가하지 않습니다.

02 지난 질문
후속 실적 관측 0건
새 정기기간 비교는 아직 없음 · 같은 기간의 판
단 이력은 심층 분석에서 확인합니다.

03 가격과 주주의 몫
최신 시세·관측 확인 →
정기공시 분석과 이후 시장 관측을 구분합니다.

산술 구성·조사할 자료·지난 질문·가격 입력 보기 →
사업부문·원문에 연결한 심층 분석 →

정기공시 수치 점검 · 최근 시세와 관측 자료는 후속 확인에서 갱신합니다. 정기보고서 작성일 2026-09-21. 회계 변화는 사업 원인의 입증과 다르며, 자료 미확보와 외국인 매도
만으로 회사를 제외하지 않습니다.

사업을 이해하기 위한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 회사 설명·표 원문은 웹 보고서 또는 DART에서 확인할 수 있습니다.

근거 1 · 회사 공시 설명

회사가 공시한 내용입니다. 숫자는 표의 기간·단위와 함께 읽고, 성장 원인과 지속성은 추가 자료로 확인합니다.

회사 설명·표 전문: 웹 원문 확인

반기보고서 원문(DART)

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해
당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

AI가 선택한 후속 조사

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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https://soccz.github.io/projects/k-e-r/research/b6c2b25c34d4d346f73b1751/evidence.html#source-C4b0c19f36bf96c0af21e5a87
https://dart.fss.or.kr/dsaf001/main.do?rcpNo=20260814002569


가격·수량·제품 및 사업부문 구성의 실제 기여

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 1

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 동일 사업·기간의 판매 수량, 실현 가격, 제품·사업부문 구성과 비용을 확보해 확인된 매출·이

익률 변화에 각각 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해

해당 비교를 보류한다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 1

분석에 제공한 원자료 근거 1

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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02 현금이 들어오는 이유와 버틸 힘이 있는
가

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니
다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

영업현금흐름에서 유형자산 취득 현금유출만 차감한 값입니다. 전체 FCF·가용현금·채무상환 능력과 다르며 투자 현금유출이 영업현금흐름 증감의 원인이 되지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

현금 변동의 실제 회수·지급 및 거래 원인

HD한국조선해양의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 3.27조원에서 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)
약 4.38조원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 1.11조원이다.

근거 21 · 근거 13

다음에 확인할 근거

영업현금흐름 항목에 한정하여, 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

관련 거래 규모 변화의 기여

발생과 회수·지급 시점 차이의 기여

비현금 조정·회계 분류 변화의 기여

이 설명들은 함께 작용할 수 있으며 기여를 구분한다.

관련 거래 규모 변화의 기여가 같은 범위의 직접 자료로 확인되는 경우

확인한 범위에서 이 설명의 기여를 지지한다. 다른 설명의 동시 기여와 남은 차이는 별도로 확인한다.

발생과 회수·지급 시점 차이의 기여가 같은 범위의 직접 자료로 확인되는 경우

확인한 범위에서 이 설명의 기여를 지지한다. 다른 설명의 동시 기여와 남은 차이는 별도로 확인한다.

비현금 조정·회계 분류 변화의 기여가 같은 범위의 직접 자료로 확인되는 경우

확인한 범위에서 이 설명의 기여를 지지한다. 다른 설명의 동시 기여와 남은 차이는 별도로 확인한다.

같은 범위의 충분한 자료가 해당 설명과 반대되는 경우

그 설명의 기여 판단을 낮추거나 재검토한다. 반대 자료 없이 미확보만으로 기각하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

이번 자료에서 미확보한 현금흐름 구성 항목

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정,
2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동을 확보하지 못했다. 전체 증감
의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

근거 21 · 근거 13 · 근거 24 · 근거 8 · 근거 25 · 근거 20 · 근거 10 · 근거 14 · 근거 15 · 근거 12

• 

• 

• 

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현

금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동. 미확보한 정확한 연도·항목을 같은 연결 범위의 원문에서 확보한 뒤에만

전체 현금흐름 대사를 수행한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성

연결 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 2.77조원, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 약 4.00조원이며 차이는 약 1.23조원이다.

근거 18 · 근거 9 · 근거 21 · 근거 13 · 근거 23

다음에 확인할 근거

먼저 만기 원문의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 표 범위를 확인한다. 같은 범위의 실제 만기 의무, 사용 제한 현금, 차입 약정과 필요한 지급을 확보해 시점별로 대

조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

영업현금흐름의 기간 비교

계산·관측으로 확인

HD한국조선해양의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 3.27조원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 4.38조원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 1.11조원이다.

근거 21 · 근거 13

유형자산 취득 현금유출의 기간 비교

계산·관측으로 확인

HD한국조선해양의 연결 유형자산 취득 현금유출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 4,983.77억원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 3,803.74억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 -1,180.03억원이다.

근거 18 · 근거 9

영업현금에서 유형자산 취득만 차감한 값

계산·관측으로 확인

연결 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 2.77조원, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 4.00조원이며 차이는 약 1.23조원이다.

근거 18 · 근거 9 · 근거 21 · 근거 13

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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관측 확인한 관계

전체 현금흐름 대사의 미확보 입력

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조

정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기

누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동을 확보하지 못했다.

전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

근거 21 · 근거 13 · 근거 24 · 근거 8 · 근거 25 · 근거 20 · 근거 10 · 근거 14 · 근거 15 · 근거 12

분석에 제공한 원자료 근거 18 · 근거 9 · 근거 21 · 근거 13 · 근거 24 · 근거 8 · 근거 25 · 근거 20 · 근거 10 · 근거 14 · 근거 15 · 근거 12 · 근거 17 · 근거 11 · 근거 16 · 근거 19 · 근거 23

내 판단을 바꿀 조건 반복 가능한 현금 유입과 투자·만기 대응이 확인되면 검토를 이어간다. 일시적 요인을 제외한 현금 창출력이 약해지면 생존력 판단

을 재검토한다.

버는 현금과 다시 투자하는 현금

황색 마름모는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 무형자산 투자 등을 포함한 회사의 FCF 정의와 다를 수 있습니다. 근거 18 · 근거 9 · 근거 21 · 근거 13

2025년반기누적 2026년반기누적
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두현금흐름의차이 영업현금흐름 유형자산취득현금유출

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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03 내수를 넘어 미국 시장에서 검증됐는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

지역 합계와 구분된 미국 고객의 실제 매출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지역 합계·고객·법인 범위와 보고기업의 미국 국가별 고객 매출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 2

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상의 지역 합계·해외법인·자회사·고객 목록을 구분하고, 보고기업에 귀속되는 미국 국가

별 실제 고객 매출의 기간·분모를 확인한다. 미주 합계를 미국으로 바꾸지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 회사 설명·표 원문은 웹 보고서 또는 DART에서 확인할 수 있습니다.

근거 2 · 회사 공시 설명

회사가 공시한 내용입니다. 숫자는 표의 기간·단위와 함께 읽고, 성장 원인과 지속성은 추가 자료로 확인합니다.

회사 설명·표 전문: 웹 원문 확인

반기보고서 원문(DART)

분석에 제공한 원자료 근거 2

내 판단을 바꿀 조건 미국 고객의 실제 매출과 반복 구매가 확인되면 경쟁력의 근거로 삼는다. 주요 고객 이탈이나 대체 제품 전환이 확인되면 재검토한

다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
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04 세 해 뒤에도 기술의 매력이 유지되는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 단계와 실제 고객 채택

회사 공시 원문을 인용하되, 해당 사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 계획·적용 단계와 실제 고객 채택·지속적 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지
않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 3

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 해당 사업에서 기술 경쟁력을 평가할 제품·서비스·운영기술과 적용 가능한 지표를 확인

한다. 원문상의 계획과 실제 적용·고객 채택·유상 거래를 날짜와 범위별로 구분한다. 인증·양산 단계는 그 사업에 해당하는 경우에만 확인한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 회사 설명·표 원문은 웹 보고서 또는 DART에서 확인할 수 있습니다.

근거 3 · 회사 공시 설명

회사가 공시한 내용입니다. 숫자는 표의 기간·단위와 함께 읽고, 성장 원인과 지속성은 추가 자료로 확인합니다.

회사 설명·표 전문: 웹 원문 확인

반기보고서 원문(DART)

분석에 제공한 원자료 근거 3

내 판단을 바꿀 조건 핵심 기술의 차별성과 일관된 개발 방향이 유지되면 검토를 이어간다. 대체 기술에 밀리거나 개발 방향이 지속적으로 흔들리면 재

검토한다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.

8

https://soccz.github.io/projects/k-e-r/research/b6c2b25c34d4d346f73b1751/evidence.html#source-Cd71d5d48b76c65eddf46db69
https://dart.fss.or.kr/dsaf001/main.do?rcpNo=20260814002569


05 정책 지원 없이도 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

정부 지원의 적용 조건과 지원 제외 시 경제성

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지원 조건·기간·수령 여부와 지원 제외 사업 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한
다.

근거 4

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 지원의 실제 적용 대상·조건·기간·환수 의무와 수령 여부를 원문에서 확인하고, 같은 사업에서

지원을 제외한 비용·현금 자료를 구분해 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 회사 설명·표 원문은 웹 보고서 또는 DART에서 확인할 수 있습니다.

근거 4 · 회사 공시 설명

회사가 공시한 내용입니다. 숫자는 표의 기간·단위와 함께 읽고, 성장 원인과 지속성은 추가 자료로 확인합니다.

회사 설명·표 전문: 웹 원문 확인

반기보고서 원문(DART)

분석에 제공한 원자료 근거 4

내 판단을 바꿀 조건 정책 지원을 제외해도 사업이 유지되면 자생력을 인정한다. 지원 축소로 사업 지속이 어려워진다는 근거가 나오면 재검토한다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.

9

https://soccz.github.io/projects/k-e-r/research/b6c2b25c34d4d346f73b1751/evidence.html#source-Ccdaa5064a2d93b768c8f07f9
https://dart.fss.or.kr/dsaf001/main.do?rcpNo=20260814002569


06 회사의 성과가 주주에게 남는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

자본배분의 성과가 회사와 일반 주주에게 남는 조건

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 정책·예정·실행 시점 및 주식 종류와 실제 일반 주주 귀속 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인
해야 한다.

근거 5

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상 자본배분의 실행 조건과 대상 주식 종류를 확인하고 지분 희석·특수관계자 거래·권리

귀속 및 실제 일반 주주 몫을 같은 범위에서 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 회사 설명·표 원문은 웹 보고서 또는 DART에서 확인할 수 있습니다.

근거 5 · 회사 공시 설명

회사가 공시한 내용입니다. 숫자는 표의 기간·단위와 함께 읽고, 성장 원인과 지속성은 추가 자료로 확인합니다.

회사 설명·표 전문: 웹 원문 확인

반기보고서 원문(DART)

분석에 제공한 원자료 근거 5

내 판단을 바꿀 조건 성과가 회사와 주주에게 남는 자본배분이 확인되면 검토를 이어간다. 핵심 가치가 외부나 지배주주에게 편중되는 사실이 확인되면

재검토한다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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https://soccz.github.io/projects/k-e-r/research/b6c2b25c34d4d346f73b1751/evidence.html#source-Cf27df3f20ca42f37cfe3b123
https://dart.fss.or.kr/dsaf001/main.do?rcpNo=20260814002569


07 환율·금리·지정학 변화에 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

거시 변수와 해당 사업의 실제 매출·비용 노출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 거시 변수와 해당 기업·사업의 실제 노출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 6

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 거시 변수의 변동과 구분해 해당 기업·사업의 매출·비용·차입·헤지 노출 및 적용 기간을 원자

료로 확보한다. 시장 방향만으로 기업 영향을 정하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 회사 설명·표 원문은 웹 보고서 또는 DART에서 확인할 수 있습니다.

근거 6 · 회사 공시 설명

회사가 공시한 내용입니다. 숫자는 표의 기간·단위와 함께 읽고, 성장 원인과 지속성은 추가 자료로 확인합니다.

회사 설명·표 전문: 웹 원문 확인

반기보고서 원문(DART)

분석에 제공한 원자료 근거 6

내 판단을 바꿀 조건 확인된 외부 충격을 감당할 자금·사업 대응이 있으면 검토를 이어간다. 대응 범위를 넘는 손실이나 자금 부담이 확인되면 재검토한

다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.

11

https://soccz.github.io/projects/k-e-r/research/b6c2b25c34d4d346f73b1751/evidence.html#source-C3ca3f08b0fe50c1c613dc098
https://dart.fss.or.kr/dsaf001/main.do?rcpNo=20260814002569


08 외국인 매도의 원인이 사업 악화인
가

AI가 선택한 후속 조사

외국인 거래와 독립적으로 확인한 사업 변화의 연결

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

실제 외국인 거래를 먼저 확인하고 그와 독립적인 현금·기술·고객의 사업 변화 근거를 확보한다. 매도만으로 제외하지 않으며 사업 악화 판단은 그 사업 근거에 한정한

다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 외국인 매도만으로 제외하지 않는다. 현금흐름과 기술 경쟁력이 유지되면 검토를 계속하고, 실제 사업 악화가 확인될 때 그 근거로

재검토한다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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09 이 사업체를 통째로 소유한다
면

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

영업현금흐름에서 유형자산 취득 현금유출만 차감한 값입니다. 전체 FCF·가용현금·채무상환 능력과 다르며 투자 현금유출이 영업현금흐름 증감의 원인이 되지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업 실적과 고객 수요의 반복 가능성

HD한국조선해양의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 3.27조원에서 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)
약 4.38조원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 1.11조원이다.

근거 21 · 근거 13

다음에 확인할 근거

확인된 실적과 구분해 동일 고객·제품의 재구매, 갱신, 해지 및 관련 현금 회수를 후속 기간별로 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

같은 시점의 가격·시가총액과 소유 범위

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

다음에 확인할 근거

정확한 평가 시점의 가격·시가총액, 주식 종류·발행 및 자기주식 수, 인수·소유 범위를 함께 확보한다. 과거 공시 금액만으로 현재 가격을 평가하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

영업현금흐름의 기간 비교

계산·관측으로 확인

HD한국조선해양의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 3.27조원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 4.38조원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 1.11조원이다.

근거 21 · 근거 13

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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관측 확인한 관계

영업현금에서 유형자산 취득만 차감한 값

계산·관측으로 확인

연결 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 2.77조원, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 4.00조원이며 차이는 약 1.23조원이다.

근거 18 · 근거 9 · 근거 21 · 근거 13

가격 판단의 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 근거 7 · 근거 18 · 근거 9 · 근거 21 · 근거 13 · 근거 22

내 판단을 바꿀 조건 생존력·경쟁력·주주 몫과 확인된 가격을 함께 검토한다. 핵심 사업 가정이 깨지면 판단을 바꾸고, 가격 자료가 없으면 가격 판단을

보류한다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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E V I D E N C E

근거 원문과 계산
인용을 펼쳐 문맥과 원문 이력을 확인할 수 있습니다. 원문 표의 숫자는 주체·행·열·단위가 연결되지 않으면 수치 판단에 쓰지 않습니다.

근거 7 · 자산 · 2026-06-30 시점 · 연결 · 46.72조원

HD한국조선해양 · 연결 · 2026-06-30 시점

46.72조원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 자산

HD한국조선해양 · 연결 · 2026-06-30 시점

46,724,836,772,000원

결산일 현재 보유한 자산의 장부금액입니다. 기간 중 매출이나 현금 유입액을 뜻하지 않습니다.

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 8 · 영업활동 배당금 수취 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 13.80억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

13.80억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업활동 배당금 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

1,380,279,000원

전년 동기 10.57억원 → 당기 13.80억원

증감액 3.23억원

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 근거 24 · 같은 회사·회계 범위의 원 단위 금액으로 계산

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 2

근거 9 · 유형자산 취득 현금유출 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 3,803.74억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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3,803.74억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 유형자산 취득 현금유출

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

380,374,372,000원

전년 동기 4,983.77억원 → 당기 3,803.74억원

증감액 −1,180.03억원

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 근거 18 · 같은 회사·회계 범위의 원 단위 금액으로 계산

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 10 · 영업활동 이자 지급 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 연결 · 340.83억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

340.83억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업활동 이자 지급

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

34,083,187,000원

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 11 · 영업활동 법인세 납부(환급) 증감액 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 561.42억원

계산식: 당기 − 전년 동기

계산 입력 · 아래 순서로 계산

입력 회사·범위·실제 기간 금액

당기

영업활동 법인세 납부(환급)

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 근거 20 868.46억원

전년 동기

영업활동 법인세 납부(환급)

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 근거 25 307.04억원

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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정확한 금액(원 단위)

당기 · 영업활동 법인세 납부(환급)

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

86,845,998,000원

전년 동기 · 영업활동 법인세 납부(환급)

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

30,703,998,000원

증감액 561.42억원

정확한 증감액(원 단위)

56,142,000,000원

증감의 원인과 반복 가능성은 이 계산만으로 확인되지 않습니다.

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 12 · 영업활동 이자 수취 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 1,523.03억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

1,523.03억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업활동 이자 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

152,302,626,000원

전년 동기 1,176.45억원 → 당기 1,523.03억원

증감액 346.58억원

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 근거 15 · 같은 회사·회계 범위의 원 단위 금액으로 계산

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 13 · 영업현금흐름 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 4.38조원

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

4.38조원

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업현금흐름

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

4,379,510,795,000원

전년 동기 3.27조원 → 당기 4.38조원

증감액 1.11조원

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 근거 21 · 같은 회사·회계 범위의 원 단위 금액으로 계산

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 14 · 영업활동 이자 지급 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 178.62억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

178.62억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업활동 이자 지급

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

17,861,533,000원

전년 동기 340.83억원 → 당기 178.62억원

증감액 −162.22억원

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 근거 10 · 같은 회사·회계 범위의 원 단위 금액으로 계산

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 15 · 영업활동 이자 수취 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 연결 · 1,176.45억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

1,176.45억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업활동 이자 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

117,644,576,000원

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 6

근거 16 · 영업활동 이자 지급 증감액 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · −162.22억원

계산식: 당기 − 전년 동기

계산 입력 · 아래 순서로 계산

입력 회사·범위·실제 기간 금액

당기

영업활동 이자 지급

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 근거 14 178.62억원

전년 동기

영업활동 이자 지급

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 근거 10 340.83억원

정확한 금액(원 단위)

당기 · 영업활동 이자 지급

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

17,861,533,000원

전년 동기 · 영업활동 이자 지급

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

34,083,187,000원

증감액 −162.22억원

정확한 증감액(원 단위)

−16,221,654,000원

증감의 원인과 반복 가능성은 이 계산만으로 확인되지 않습니다.

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 1

근거 17 · 영업활동 배당금 수취 증감액 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 3.23억원

계산식: 당기 − 전년 동기

계산 입력 · 아래 순서로 계산

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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입력 회사·범위·실제 기간 금액

당기

영업활동 배당금 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 근거 8 13.80억원

전년 동기

영업활동 배당금 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 근거 24 10.57억원

정확한 금액(원 단위)

당기 · 영업활동 배당금 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

1,380,279,000원

전년 동기 · 영업활동 배당금 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

1,057,327,000원

증감액 3.23억원

정확한 증감액(원 단위)

322,952,000원

증감의 원인과 반복 가능성은 이 계산만으로 확인되지 않습니다.

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 18 · 유형자산 취득 현금유출 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 연결 · 4,983.77억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

4,983.77억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 유형자산 취득 현금유출

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

498,376,874,000원

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 19 · 영업활동 이자 수취 증감액 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 346.58억원

계산식: 당기 − 전년 동기

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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계산 입력 · 아래 순서로 계산

입력 회사·범위·실제 기간 금액

당기

영업활동 이자 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 근거 12 1,523.03억원

전년 동기

영업활동 이자 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 근거 15 1,176.45억원

정확한 금액(원 단위)

당기 · 영업활동 이자 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

152,302,626,000원

전년 동기 · 영업활동 이자 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

117,644,576,000원

증감액 346.58억원

정확한 증감액(원 단위)

34,658,050,000원

증감의 원인과 반복 가능성은 이 계산만으로 확인되지 않습니다.

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 20 · 영업활동 법인세 납부(환급) · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 868.46억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

868.46억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업활동 법인세 납부(환급)

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

86,845,998,000원

전년 동기 307.04억원 → 당기 868.46억원

증감액 561.42억원

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 근거 25 · 같은 회사·회계 범위의 원 단위 금액으로 계산

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 21 · 영업현금흐름 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 연결 · 3.27조원

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

3.27조원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업현금흐름

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

3,267,494,219,000원

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 22 · 회사 공시 설명

회사가 공시한 내용입니다. 숫자는 표의 기간·단위와 함께 읽고, 성장 원인과 지속성은 추가 자료로 확인합니다.

회사 설명·표 전문: 웹 원문 확인

반기보고서 원문(DART)

근거 23 · 회사 공시 설명

회사가 공시한 내용입니다. 숫자는 표의 기간·단위와 함께 읽고, 성장 원인과 지속성은 추가 자료로 확인합니다.

회사 설명·표 전문: 웹 원문 확인

반기보고서 원문(DART)

근거 24 · 영업활동 배당금 수취 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 연결 · 10.57억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

10.57억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업활동 배당금 수취

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

1,057,327,000원

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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반기보고서 원문(DART)

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 4

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 3

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 5

근거 25 · 영업활동 법인세 납부(환급) · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) · 연결 · 307.04억원

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

307.04억원

정확한 금액(원 단위)

공시 금액 · 영업활동 법인세 납부(환급)

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

30,703,998,000원

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

근거 26 · 유형자산 투자 후 현금 차이 · 2.77조원

계산식: 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출

계산 입력 · 아래 순서로 계산

입력 회사·범위·실제 기간 금액

영업현금흐름

영업현금흐름

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 근거

21

3.27조원

차감 · 유형자산 취득 현금유

출

유형자산 취득 현금유출

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 근거

18

4,983.77억

원

정확한 금액(원 단위)

영업현금흐름 · 영업현금흐름

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

3,267,494,219,000원

차감 · 유형자산 취득 현금유출 · 유형자산 취득 현금유출

HD한국조선해양 · 연결 · 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

498,376,874,000원

계산 결과 2.77조원

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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정확한 계산 결과(원 단위)

2,769,117,345,000원

전체 자유현금흐름과 다릅니다. 계산 관계만 표시하며 원인·반복성은 추가 근거가 필요합니다.

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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근거 27 · 유형자산 투자 후 현금 차이 · 4.00조원

계산식: 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출

계산 입력 · 아래 순서로 계산

입력 회사·범위·실제 기간 금액

영업현금흐름

영업현금흐름

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 근거

13

4.38조원

차감 · 유형자산 취득 현금유

출

유형자산 취득 현금유출

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 근거

9

3,803.74억

원

정확한 금액(원 단위)

영업현금흐름 · 영업현금흐름

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

4,379,510,795,000원

차감 · 유형자산 취득 현금유출 · 유형자산 취득 현금유출

HD한국조선해양 · 연결 · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

380,374,372,000원

계산 결과 4.00조원

정확한 계산 결과(원 단위)

3,999,136,423,000원

전체 자유현금흐름과 다릅니다. 계산 관계만 표시하며 원인·반복성은 추가 근거가 필요합니다.

조원·억원 표시는 소수 둘째 자리로 반올림하며, 정확한 원 단위 금액은 위에서 확인할 수 있습니다.

반기보고서 원문(DART)

생성 방식

공시 원본의 기간·연결 범위·단위를 확인해 수치 관계를 계산합니다. 로컬 모델은 사용자 기준에 따라 관측에 연결된 후속 조사를 선택합니다. 확인된 사실과 자료의 한계는 유지되며,

원인·반복성은 추가 근거로 검토합니다. 자동 검사는 미래 보고서의 무오류를 보증하지 않습니다.

생성 2026-09-21T06:29:56.215558+00:00 · 보고서 b6c2b25c34d4d346f73b1751

로컬 모델 qwen3:8b · 원자료·프롬프트·검증 결과를 버전별로 보관합니다.

분석 기준 버전 296f374479f3

공통 기준 · 현금·생존 → 미국 고객 → 기술·정책 → 주주 몫 → 시장·가격.
자료 부족은 악화가 아니며 외국인 매도만으로 제외하지 않습니다. 현재 c40bcb0b035f · 작성 당시 c40bcb0b035f.
당시 기준과 판단을 변경하지 않고 보존합니다. 기준 기록이 모든 문장의 새 관점 반영을 뜻하지 않습니다.
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