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R E S E A R C H  L E N S

회사가 버는 힘에서

주주에게 남는 가치까지

현금 · 미국 · 기술 · 자본배분

로컬 AI RA · 근거와 다음 판단

사업을 소유하는 관점에서
SH에너지화학의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -33.64억원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 -35.31억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 -1.66억원이다.

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확

정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

다음 조사: 영업현금흐름 항목에 한정하여, 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한

다.

현금흐름과 기술 경쟁력이 근거로 확인된다면 외국인 매도만으로 검토 대상에서 제외하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

연결 매출

0.06조원
전년 동기 0.05조원

근거 C21dba98b · 근거 C6e04994b

영업이익률

-1.93%
전년 동기 -12.81%

근거 D1M · 근거 D2M

영업현금흐름

-0.00조원
전년 동기 -0.00조원

근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

유형자산 투자 후 현금 차이

-0.00조원
전년 동기 -0.00조원

근거 D1C · 근거 D2C

매출·손익·현금은 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30); 자산·부채는 실제 표시된 시점의 잔액입니다. 투자 후 현금 차이는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 전체 자유현금흐름과

다릅니다.

이 보고서가 보는 범위

표시된 기간의 보관 공시를 분석합니다. 현재 시세·수급·경쟁사 현황까지 확인한 보고서는 아닙니다. 자료 미확보는 회사의 약점이나 미공시를 뜻하지 않습니다.
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매출의 성장, 이익의 밀도

막대는 연결 매출, 선은 영업이익 ÷ 매출입니다. 같은 누적기간끼리 비교합니다. 근거 C59b34d49 · 근거 C93102817 · 근거 C21dba98b · 근거 C6e04994b
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01 어떤 사업으로 돈을 버는 회사인
가

사업을 이해하기 위한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cc16a63e7 · 1. 사업의 개요

20260814002279.xml · 원본 SHA-256 86aeffa87e2d360d2cb54223cea9d4aa85dc4eb63b3af2dcf567395e249a56f7 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 10165, 'end': 11876}

1. 사업의 개요

합성수지등제조 사업부문에는 합성수지를 제조하는 EPS 공장과 화장품 원료를 제조하는 ANYBES 공장이 있습니다. EPS 공장의 대표적인 생산품으로는 EPS레진이 있으며, 이는 스치로폴의 원

료로 현재 건물 단열재 및 완충 포장재로 주로 쓰여집니다. ANYBES 공장의 대표적인 생산품으로는 Nylon-12 Fine Powder가 있으며, 이는 화장품의 조성물(filler)로 사용됩니다.

기타 사업부문에는 자원개발과 경영컨설팅이 있습니다.

미국 내 천연가스 개발사업에 참여하기 위하여 2008년 현지법인인 SH Energy USA, Inc.를 설립하였습니다. 2025년 초부터 광권 리스 만료일(3년)이 도래하여 순차적으로 광권 리스 갱신 작업

을 진행하여 2025년 총 1,000.19 net acres에 해당하는 광권 리스의 갱신을 완료하였습니다. 이 밖에 178.85 net acres의 생산정(권리) 등을 보유하고 있습니다.

자산운용업에 참여하기 위하여 부동산전문 자산운용사인 주식회사 알에이케이자산운용의 지분을 취득하였습니다. 새로운 사업모델의 발굴이 필요하게 되어 2019년말 금융투자업 인가를 반납하

고 투자 및 경영컨설팅 등으로 사업목적을 변경하고, 사명을 주식회사 리얼티어드바이저스코리아로 변경하였습니다.

매출현황을 보면 합성수지등제조 사업부문에서 69,630백만원, 자원개발 사업부문에서 15백만원, 경영컨설팅 사업부문에서 2백만원을 기록하였고, 내부거래를 조정한 연결매출액은 59,119백만

원입니다.

2. 주요 제품 및 서비스

가. 주요 제품 등의 현황

| (단위 : 백만원, %)

| 사업부문

| 매출유형

| 품목

| 구체적용도

| 매출액

| 비율

|

합성수지등

제조

| 제품

| EPS레진 등

| 건물단열재 등

| 69,547

| 99.9

| 상품

| -

| -

| 83

| 0.1

| 자원개발

| 제품

| Shale Gas

| -

| 15

| -

| 경영컨설팅

| 수수료/투자

| -

| -

| 2

| -

| 단순합계

| 69,647

| 100

| 내부거래

| (10,528)

|

| 총합계

| 59,119
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|

나. 주요 제품 등의 가격변동추이

| (단위 : 원, USD)

| 품목

| 제69기 반기

| 제68기

| 제67기

| EPS레진 등

| 2,376

| 2,097

| 2,195

| Shale Gas

| $3.57

| $2.92

| $1.86

Shale Gas의 경우 mcf당 평균 판매가격이며 당기의 경우 2개월 추정치가 반영되어 있습니다. EPS레진 등의 경우 kg당 평균 판매가격입니다.

3. 원재료 및 생산설비

가. 주요 원재료 등의 현황

| (단위 : 백만원, %)

| 사업부문

| 매입유형

| 품목

| 구체적용도

| 매입액

| 비율

| 비 고

| 합성수지등 제조

| 원재료

| SM 등

| 중합주요원료

| 36,825

| 88.8

| 한화토탈에너지스㈜ 등

| 원재료

| LRL 등

| 중합주요원료

| 254

| 35.0

| 수입

나. 주요 원재료 등의 가격변동추이

| (단위 : 원)

| 품목

| 제69기 반기

| 제68기

| 제67기

| SM 등

| 1,721

| 1,349

| 1,529

| LRL 등

| 10,372

| 10,872

| 10,032

SM 등의 경우 kg당 평균 구입가격입니다.

다. 생산능력 및 생산능력의 산출근거

1) 생산능력

| (단위 : MT)

| 사업부문

| 품목

| 제69기반기

| 제68기

| 제67기

| 합성수지등 제조

| EPS레진
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| 43,750

| 87,500

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업 실적과 고객 수요의 반복 가능성

SH에너지화학의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -33.64억원에서 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)
약 -35.31억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 -1.66억원이다.

근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

다음에 확인할 근거

확인된 실적과 구분해 동일 고객·제품의 재구매, 갱신, 해지 및 관련 현금 회수를 후속 기간별로 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

매출의 기간 비교

계산·관측으로 확인

SH에너지화학의 연결 매출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 517.57억원에서 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 약

591.19억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 73.62억원이다.

근거 C21dba98b · 근거 C6e04994b

영업이익의 기간 비교

계산·관측으로 확인

SH에너지화학의 연결 영업이익은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -66.32억원에서 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 약

-11.40억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 54.93억원이다.

근거 C59b34d49 · 근거 C93102817

영업현금흐름의 기간 비교

계산·관측으로 확인

SH에너지화학의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -33.64억원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 -35.31억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 -1.66억원이다.

근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

연결 영업이익률의 변화

계산·관측으로 확인

연결 영업이익 ÷ 매출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) -12.81%에서 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) -1.93%로 변했

다. 차이는 10.89%p이다.

근거 C59b34d49 · 근거 C93102817 · 근거 C21dba98b · 근거 C6e04994b

매출·영업이익·이익률의 동행과 차이

계산·관측으로 확인

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)과 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)의 같은 연결 범위에서 매출은 증가, 영업이익은 증가,

영업이익률은 증가했다.

근거 C59b34d49 · 근거 C93102817 · 근거 C21dba98b · 근거 C6e04994b

분석에 제공한 원자료 근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb · 근거 C59b34d49 · 근거 C93102817 · 근거 C21dba98b · 근거 C6e04994b · 근거 Cc16a63e7
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02 현금이 들어오는 이유와 버틸 힘이 있는
가

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니
다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

영업현금흐름에서 유형자산 취득 현금유출만 차감한 값입니다. 전체 FCF·가용현금·채무상환 능력과 다르며 투자 현금유출이 영업현금흐름 증감의 원인이 되지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

현금 변동의 실제 회수·지급 및 거래 원인

SH에너지화학의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -33.64억원에서 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)
약 -35.31억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 -1.66억원이다.

근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

다음에 확인할 근거

영업현금흐름 항목에 한정하여, 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

관련 거래 규모 변화의 기여

발생과 회수·지급 시점 차이의 기여

비현금 조정·회계 분류 변화의 기여

이 설명들은 함께 작용할 수 있으며 기여를 구분한다.

관련 거래 규모 변화의 기여가 같은 범위의 직접 자료로 확인되는 경우

확인한 범위에서 이 설명의 기여를 지지한다. 다른 설명의 동시 기여와 남은 차이는 별도로 확인한다.

발생과 회수·지급 시점 차이의 기여가 같은 범위의 직접 자료로 확인되는 경우

확인한 범위에서 이 설명의 기여를 지지한다. 다른 설명의 동시 기여와 남은 차이는 별도로 확인한다.

비현금 조정·회계 분류 변화의 기여가 같은 범위의 직접 자료로 확인되는 경우

확인한 범위에서 이 설명의 기여를 지지한다. 다른 설명의 동시 기여와 남은 차이는 별도로 확인한다.

같은 범위의 충분한 자료가 해당 설명과 반대되는 경우

그 설명의 기여 판단을 낮추거나 재검토한다. 반대 자료 없이 미확보만으로 기각하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

이번 자료에서 미확보한 현금흐름 구성 항목

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당
금 수취을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

근거 Cc6511dd9 · 근거 C94c11aa2 · 근거 C32a56f9a · 근거 C23930246 · 근거 Cb53c897b · 근거 C7d645273 · 근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb · 근거 C11745196 · 근거

Cdc672426 · 근거 C630a226a · 근거 C18f6f9c2 · 근거 Cfc7b0560 · 근거 C7e1e5d46

다음에 확인할 근거

• 

• 

• 
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확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취. 미확보한 정확

한 연도·항목을 같은 연결 범위의 원문에서 확보한 뒤에만 전체 현금흐름 대사를 수행한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성

연결 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -35.32억원, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 약 -39.90억원이며 차이는 약 -4.58억원이다.

근거 C74b6df5e · 근거 C1acc9be8 · 근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb · 근거 Cdf1ae01b

다음에 확인할 근거

먼저 만기 원문의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 표 범위를 확인한다. 같은 범위의 실제 만기 의무, 사용 제한 현금, 차입 약정과 필요한 지급을 확보해 시점별로 대

조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

영업현금흐름의 기간 비교

계산·관측으로 확인

SH에너지화학의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -33.64억원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 -35.31억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 -1.66억원이다.

근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

유형자산 취득 현금유출의 기간 비교

계산·관측으로 확인

SH에너지화학의 연결 유형자산 취득 현금유출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 1.68억원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 4.59억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 2.91억원이다.

근거 C74b6df5e · 근거 C1acc9be8

영업현금에서 유형자산 취득만 차감한 값

계산·관측으로 확인

연결 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -35.32억원, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 -39.90억원이며 차이는 약 -4.58억원이다.

근거 C74b6df5e · 근거 C1acc9be8 · 근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

전체 현금흐름 대사의 미확보 입력

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동

배당금 수취을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

근거 Cc6511dd9 · 근거 C94c11aa2 · 근거 C32a56f9a · 근거 C23930246 · 근거 Cb53c897b · 근거 C7d645273 · 근거 C813bc553 · 근거

Cfbefe6fb · 근거 C11745196 · 근거 Cdc672426 · 근거 C630a226a · 근거 C18f6f9c2 · 근거 Cfc7b0560 · 근거 C7e1e5d46

분석에 제공한 원자료 근거 C74b6df5e · 근거 C1acc9be8 · 근거 Cc6511dd9 · 근거 C94c11aa2 · 근거 C32a56f9a · 근거 C23930246 · 근거 Cb53c897b · 근거 C7d645273 · 근거 C813bc553 · 

근거 Cfbefe6fb · 근거 C11745196 · 근거 Cdc672426 · 근거 C630a226a · 근거 C18f6f9c2 · 근거 Cfc7b0560 · 근거 C7e1e5d46 · 근거 C4f22a9e4 · 근거 C402749db · 근거 C08091fbd · 근거

C49a8aac9 · 근거 C963f8087 · 근거 C7c7effc8 · 근거 Cdf1ae01b

내 판단을 바꿀 조건
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반복 가능한 현금 유입과 투자·만기 대응이 확인되면 검토를 이어간다. 일시적 요인을 제외한 현금 창출력이 약해지면 생존력 판단

을 재검토한다.

버는 현금과 다시 투자하는 현금

황색 마름모는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 무형자산 투자 등을 포함한 회사의 FCF 정의와 다를 수 있습니다. 근거 C74b6df5e · 근거 C1acc9be8 · 근거 C813bc553 · 근거
Cfbefe6fb

2025년반기누적 2026년반기누적
-0.005

-0.004

-0.003

-0.002

-0.001

0.000

0.001

조
원

-0.0

0.0

-0.0

0.0

두현금흐름의차이 영업현금흐름 유형자산취득현금유출
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03 내수를 넘어 미국 시장에서 검증됐는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

지역 합계와 구분된 미국 고객의 실제 매출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지역 합계·고객·법인 범위와 보고기업의 미국 국가별 고객 매출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C5672a911

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상의 지역 합계·해외법인·자회사·고객 목록을 구분하고, 보고기업에 귀속되는 미국 국가

별 실제 고객 매출의 기간·분모를 확인한다. 미주 합계를 미국으로 바꾸지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C5672a911 · (4) 지역별 매출액의 구성

20260814002279.xml · 원본 SHA-256 86aeffa87e2d360d2cb54223cea9d4aa85dc4eb63b3af2dcf567395e249a56f7 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 47345, 'end': 49055}

(4) 지역별 매출액의 구성

| (단위: 천원)

| 구분

| 당반기

| 전반기

| 3개월

| 누적

| 3개월

| 누적

| 국내

| 12,420,842

| 28,610,238

| 16,400,744

| 31,939,297

| 북미

| 6,789,730

| 14,015,919

| 4,179,773

| 10,104,525

| 오세아니아

| 4,451,791

| 8,267,200

| 3,181,536

| 6,099,702
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| 아시아

| 1,796,414

| 2,911,046

| 849,913

| 1,755,020

| 기타

| 2,816,989

| 5,314,481

| 778,339

| 1,858,404

| 합계

| 28,275,766

| 59,118,884

| 25,390,305

| 51,756,948

(5) 영업부문별 자산 및 부채

| (단위: 천원)

| 구분

| 자산

| 부채

| 2026.06.30

| 2025.12.31

| 2026.06.30

| 2025.12.31

| 합성수지 제조

| 97,645,634

| 97,320,084

| 32,208,582

| 32,124,548

| 자원개발

| 779,426

| 731,043

| -

| -

| 경영컨설팅

| 3,729,847

| 3,769,305

| 4,125

| 2,931

| 합계

| 102,154,907

| 101,820,432

| 32,212,707

| 32,127,479

4. 재무제표

가. 재무상태표

재무상태표

제 69 기 반기말 2026.06.30 현재

제 68 기말 2025.12.31 현재

(단위 : 원)

|

| 제 69 기 반기말

| 제 68 기말

자산

유동자산 51,776,926,190 54,331,275,541

현금및현금성자산 8,326,496,022 11,123,191,112

매출채권 14,485,651,057 14,531,843,517

기타유동금융자산 10,171,391,277 10,376,143,580

유동리스채권 19,050,487 19,050,487

기타유동자산 1,441,406,239 1,188,929,230

재고자산 17,294,061,628 16,988,597,405

당기 법인세자산 38,869,480 103,520,210

비유동자산 44,602,919,540 45,434,129,107

기타비유동금융자산 895,420,030 1,538,285,010

리스채권 13,666,124 22,491,898
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유형자산 26,792,822,052 27,175,673,361

사용권자산 421,011,931 541,445,845

무형자산 288,060,888 284,722,034

매도가능금융자산 78,000,000 78,000,000

종속기업투자주식 7,541,107,776 7,541,107,776

이연법인세자산 8,572,830,739 8,252,403,183

자산총계 96,379,845,730 99,765,404,648

부채

유동부채 9,615,651,021 13,758,605,673

매입채무 1,071,963,761 1,847,345,258

단기차입금 0 3,500,000,000

유동성장기차입금 6,041,280,000 4,241,280,000

기타유동금융부채 1,817,300,040 1,983,219,336

기타유동부채 416,944,374 1,918,598,233

유동리스부채 268,162,846 268,162,846

비유동부채 20,499,229,816 18,083,030,205

장기차입금 9,171,080,000 6,141,720,000

분석에 제공한 원자료 근거 C5672a911

내 판단을 바꿀 조건 미국 고객의 실제 매출과 반복 구매가 확인되면 경쟁력의 근거로 삼는다. 주요 고객 이탈이나 대체 제품 전환이 확인되면 재검토한

다.
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04 세 해 뒤에도 기술의 매력이 유지되는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 단계와 실제 고객 채택

회사 공시 원문을 인용하되, 해당 사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 계획·적용 단계와 실제 고객 채택·지속적 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지
않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 C4a9064be

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 해당 사업에서 기술 경쟁력을 평가할 제품·서비스·운영기술과 적용 가능한 지표를 확인

한다. 원문상의 계획과 실제 적용·고객 채택·유상 거래를 날짜와 범위별로 구분한다. 인증·양산 단계는 그 사업에 해당하는 경우에만 확인한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C4a9064be · 라. 연구개발비용

20260814002279.xml · 원본 SHA-256 86aeffa87e2d360d2cb54223cea9d4aa85dc4eb63b3af2dcf567395e249a56f7 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 18142, 'end': 19951}

라. 연구개발비용

| (단위 : 백만원)

| 과목

| 제69기 반기

| 제68기

| 제67기

| 비고

| 연구개발비용

| 608

| 1,390

| 1,565

| -

| 연구개발비 / 매출액 비율 [연구개발비용÷당기매출액×100]

| 1.1%

| 1.5%

| 1.3%

| -

마. 연구개발 실적

| 구분

| 연구과제

| 연구결과

| ANYPOL

|

원가절감 및 원단위개선
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|

원가절감 및 원단위개선 양산적용

| 비난연 형물 grade 개선

| 개선 진행중

| 친환경 EPS 개선

| Pilot 개선 완료

| ANYPOLII

|

원가절감 및 원단위개선

|

원가절감 및 원단위개선 양산적용

| DUOPOL

|

생산성향상

|

공정개선 통한 생산성 향상

|

준불연 EPS 품질개선

|

품질개선 진행중

| 준불연 EPS 개발(판넬용)

| 개발진행중

|

준불연 고단열 EPS 가군 개발

|

개발진행중

|

원가절감 및 원단위개선

|

원가절감 및 원단위개선 양산적용

| ZEROPOL

|

생산성향상

|

공정개선 통한 생산성 향상

|

고단열 EPS 품질개선

|

품질개선 진행중

| 고단열 EPS 중합공법 Upgrade

| 중합공법 Upgrade 진행중

|

원가절감 및 원단위개선

|

원가절감 및 원단위개선 양산적용

| ANYBES

|

생산성향상

|

공정개선 통한 생산성 향상

|

원단위개선

|

원단위개선 양산적용

7. 기타 참고사항

가. 사업부문별 사업의 현황

1) 합성수지등제조 사업부문

가) EPS 공장

합성수지를 제조하는 업체로 대표적인 생산품으로는 EPS레진이 있으며, 이는 스치로폴의 원료로 현재 건물 단열재 및 완충 포장재로 주로 쓰여지고 농수산물 상자와 토목공사용으로 연약지반 대

책공법에도 사용되며 그 용도는 지속 개발, 확대 중에 있습니다.국내 동종업체로는 당사를 비롯해 총 5개사(㈜LG화학, HDC현대EP㈜ 등)가 있으며, 생산품목(레진)은 중간원료로 사용되어지고 

수요에 비해 공급업체 수가 비교적 많습니다.

최근 업계는 건설경기 하락 및 저품질, 저가의 수입제품의 확대 등으로 국내 범용제품의 수요가 감소하는 추세에 있는 반면에 정부의 '건축물의 에너지절약설계기준' 및 '건축물의 피난, 방화구조 

등의 기준에 관한 규칙', '건축법', 건축자재등 품질인정 및 관리기준'에 따라 고기능 단열 및 화재기준에 충족한 제품 수요가 높아지고 있습니다.

이에 당사 및 국내업체들은 범용이 아닌 고부가가치, 고기능, 에너지 및 화재기준에 충족한 제품 개발을 통한 차별화된 제품 생산 및 신기술 능력의 확보를 위해 노력하고 있습니다.

업계 트렌드에 맞춰 당사는 오랜 연구개발 끝에 준불연 제품(DUOPOL)과 고단열 제품(ZEROPOL)의 개발에 성공하여 2019년 하반기와 2021년 상반기에 각각 상업생산을 시작하였고, 
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DUOPOL은 유기단열재 최초 준불연 EPS심재로 건축물 외벽 복합 마감재료의 실물모형시험 (KS F 8414)과 건축용 샌드위치패널 구조에 대한 화재 연소 방법(KS F ISO 13784-1)을 통과하였습

니다. 또한 제조사와 공동으로 샌드위치패널 공법 특허와 디자인 특허를 취득하여 당사 제품을 통한 수요확대에도 노력하고 있습니다.

나) ANYBES 공장

화장품 원료를 제조하는 업체로 대표적인 생산품으로는 Nylon-12 Fine Powder가 있으며, 이는 화장품의 조성물(filler)로 사용되어 파우더, 파운데이션을 포함한 메이크업 제품에 사용되며, 일

부 산업용도 등으로 지속 개발, 확대 중에 있습니다.

현재 분체제품 중 Nylon-12 Fine Powder는 여타 유사한 용도를 갖는 화장품 조성물과 비교하여 피부촉감이 우수하며, 피부모공을 폐색하지 않는 특성이 있어 다른 조성물에 비해 고품질, 고가

입니다.

분석에 제공한 원자료 근거 C4a9064be

내 판단을 바꿀 조건 핵심 기술의 차별성과 일관된 개발 방향이 유지되면 검토를 이어간다. 대체 기술에 밀리거나 개발 방향이 지속적으로 흔들리면 재

검토한다.
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05 정책 지원 없이도 버틸 수 있는
가

AI가 선택한 후속 조사

정부 지원의 적용 조건과 지원 제외 시 경제성

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

지원의 실제 적용 대상·조건·기간·환수 의무와 수령 여부를 원문에서 확인하고, 같은 사업에서 지원을 제외한 비용·현금 자료를 구분해 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 정책 지원을 제외해도 사업이 유지되면 자생력을 인정한다. 지원 축소로 사업 지속이 어려워진다는 근거가 나오면 재검토한다.
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06 회사의 성과가 주주에게 남는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

자본배분의 성과가 회사와 일반 주주에게 남는 조건

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 정책·예정·실행 시점 및 주식 종류와 실제 일반 주주 귀속 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인
해야 한다.

근거 Ca4f06855

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상 자본배분의 실행 조건과 대상 주식 종류를 확인하고 지분 희석·특수관계자 거래·권리

귀속 및 실제 일반 주주 몫을 같은 범위에서 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Ca4f06855 · 액면병합에 따른 단주취득 계속보유 51 8.2 2027년 내 소각 기한 도래에 따라 주주환원을 위한 소각 방안 등을 검토 중이며, 차기 정기주주총회 또는

이사회 결의를 통해 구체적인 내용을 최종 확정할 예정입니다.

20260814002279.xml · 원본 SHA-256 86aeffa87e2d360d2cb54223cea9d4aa85dc4eb63b3af2dcf567395e249a56f7 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 7582, 'end': 9439}

액면병합에 따른 단주취득 계속보유 51 8.2 2027년 내 소각 기한 도래에 따라 주주환원을 위한 소각 방안 등을 검토 중이며, 차기 정기주주총회 또는 이사회 결의를 통해 구체적인 내용을 최종 확

정할 예정입니다.

- 상기 '배당가능이익-직접보유'의 보통주에는 직접 취득건 외에 신탁계약 해지에 따라 계좌이전 된 304,113주가 포함되어 있습니다.

- 당사는 2026년 4월 30일을 효력발생일로 하여 액면병합(10:1)을 완료하였습니다.

이에 따라 본 보고서의 주식수는 액면병합이 반영된 수량입니다.

3) 단기 자기주식 취득·처분·소각 계획 이행현황

| (대상기간 :

| 2026년 01월 01일

| ~

| 2026년 06월 30일

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 보유형태

| 주식종류

| 전기 계획수량(A)

| 당기 이행수량(B)

| 이행률(B/A)

| 차이발생사유

| 취득

| 배당가능이익-신탁 보유

| 보통주

- 38,516 - 자사주 신탁계약을 통한 취득
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| 배당가능이익-직접 보유

| 보통주

- 304,113 - 자사주 신탁계약 해지에 따른 현물이전

| 특정목적 취득

| 보통주

- 5,105 - 액면병합에 따른 단주취득

| 특정목적 취득

| 우선주

- 51 - 액면병합에 따른 단주취득

| 처분

| 배당가능이익-신탁 보유

| 보통주

- 304,113 - 자사주 신탁계약 해지에 따른 현물이전

| -

| -

- - - -

| 소각

| -

| -

- - - -

| -

| -

- - - -

| 계속보유

| 배당가능이익-직접 보유

| 보통주

23,622 327,735 1,387.4 자사주 신탁계약 해지에 따른 현물이전(304,113주)

| 배당가능이익-신탁 보유

| 보통주

265,597 0 0 자사주 신탁계약 해지에 따른 현물이전

| 특정목적 취득

| 보통주

- 5,105 - 액면병합에 따른 단주취득

| 특정목적 취득

| 우선주

- 51 - 액면병합에 따른 단주취득

- 당사는 2026년 4월 30일을 효력발생일로 하여 액면병합(10:1)을 완료하였습니다.

이에 따라 본 보고서의 주식수는 액면병합이 반영된 수량입니다.

- 계속보유의 직접보유 이행률(1,387.4%)은 전기 계속보유 계획 대비 신탁계약 해지에 따른 현물이전(304,113주)등으로 인해 기말 보유 수량이 증가함에 따른 수치입니다.

4) 자기주식 취득·처분·소각 관련 장기 계획

가) 기본 방향당사는 자기주식을 주가 안정, 주주환원 정책 수행 및 우수 인재 확보를 위한 재원 등으로 보유하고 있습니다. 개정 상법에 따른 보유 자기주식의 2027년 내 소각 기한 도래에 대응하

여 계획을 수립할 예정입니다. 주주가치 제고를 위한 자사주 소각을 최우선으로 추진하되 임직원 성과보상 및 M&A등 일부 규모에 한해서만 제한적으로 활용하는 방안을 검토 중입니다. 법령이 

정한 기한 내에 소각할 수 있도록 구체적인 처리 계획안을 수립하여 이후 차기 정기주주총회(2027년 3월) 또는 이사회 결의를 통해 이를 최종 확정하고, 계획된 소각 및 처분 절차 등을 차질 없이 

이행할 예정입니다.

나) 세부 추진 계획

·취득·처분·소각: 주주 환원 극대화를 위한 소각을 최우선 방향으로 두고 다각도로 종합 검토 중이며, 기업 경쟁력 강화를 위한 임직원 주식 성과보상 및 M&A등 일부 필수 규모에 한해서만 제한적

으로 활용하는 방안으로 계획을 검토하여 확정할 예정입니다.

·이행 시기: 관련 법령에 따른 의결 절차를 준수하여 차기 정기주주총회 또는 이사회 결의를 거쳐 승인된 계획에 따라 순차적으로 소각을 이행할 예정입니다.

·향후 방침: 개정 법령에 따른 자사주 관리 의무를 엄격히 준수하고, 주주가치 제고를 위한 세부 자사주 처리 계획을 구체화하여 관련 법령에 따라 이사회 또는 주주총회 결의를 통해 최종 확정되

는 즉시 투명하게 공시하겠습니다.

분석에 제공한 원자료 근거 Ca4f06855

내 판단을 바꿀 조건 성과가 회사와 주주에게 남는 자본배분이 확인되면 검토를 이어간다. 핵심 가치가 외부나 지배주주에게 편중되는 사실이 확인되면

재검토한다.
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07 환율·금리·지정학 변화에 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

거시 변수와 해당 사업의 실제 매출·비용 노출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 거시 변수와 해당 기업·사업의 실제 노출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 C9ca96bc8

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 거시 변수의 변동과 구분해 해당 기업·사업의 매출·비용·차입·헤지 노출 및 적용 기간을 원자

료로 확보한다. 시장 방향만으로 기업 영향을 정하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C9ca96bc8 · 4.1.1 시장위험 (1) 외환위험 연결회사는 국제적으로 영업활동을 영위하고 있어 외환위험, 특히 주로 미국달러화 및 유로화와 관련된 환율변동위험에

노출되어 있습니다. 외환위험은 미래예상거래, 인식된 자산과 부채와 관련하여 발생하고 있습니다.

20260814002279.xml · 원본 SHA-256 86aeffa87e2d360d2cb54223cea9d4aa85dc4eb63b3af2dcf567395e249a56f7 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 37932, 'end': 39696}

4.1.1 시장위험 (1) 외환위험 연결회사는 국제적으로 영업활동을 영위하고 있어 외환위험, 특히 주로 미국달러화 및 유로화와 관련된 환율변동위험에 노출되어 있습니다. 외환위험은 미래예상거

래, 인식된 자산과 부채와 관련하여 발생하고 있습니다.

다른 모든 변수가 일정하고 각 외화에 대한 원화의 환율 10% 변동시 연결회사의 세후이익 및 자본에 미치는 영향은 다음과 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 세후이익에 미치는 영향

| 자본에 미치는 영향

| 당반기

| 전반기

| 당반기

| 전반기

| 미국달러/원

| 상승시

| 656,925

| 384,885

| 656,925

| 384,885

| 하락시

| (656,925)

| (384,885)

| (656,925)

| (384,885)

(2) 가격위험

연결회사는 유동성관리 및 영업상의 필요 등으로 상장 및 비상장주식을 포함하는 지분증권에 투자하고 있어, 주가변동위험에 노출돼 있습니다. 연결회사는 이를 위하여 하나 이상의 직접적 또는 

K E R / LOCAL RESEARCH 18



간접적 투자수단을 이용하고 있습니다.연결회사가 보유하고 있는 상장주식은 공개시장에서 거래되고 있으며 KOSPI 주가지수에 속해 있습니다.

당반기말 현재 다른 모든 변수가 일정하고 주가의 10% 변동시 연결회사의 세후이익 및자본에 미치는 영향은 아래 표와 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 세후이익에 미치는 영향

| 자본에 미치는 영향

| 당반기

| 전반기

| 당반기

| 전반기

| 상승시

| 468

| 4,640

| 468

| 4,640

| 하락시

| (468)

| (4,640)

| (468)

| (4,640)

(3) 이자율 위험이자율 위험은 미래의 시장 이자율 변동에 따라 예금 또는 차입금 등에서 발생하는 이자수익 및 이자비용이 변동될 위험을 뜻하며, 이는 주로 변동금리부 조건의 예금과차입금에서 

발생하고 있습니다. 연결회사의 이자율 위험관리의 목표는 이자율 변동으로 인한 불확실성과 순이자비용의 최소화를 추구함으로써 기업의 가치를 극대화하는데 있습니다.

다른 모든 변수가 일정하고 이자율이 100bp 변동시 연결회사의 세후이익 및 자본에 미치는 영향은 아래 표와 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 세후이익에 미치는 영향

| 자본에 미치는 영향

| 당반기

| 전반기

| 당반기

| 전반기

| 이자수익/이자비용

| 상승시

| 20,308

| 39,153

| 20,308

| 39,153

| 하락시

| (20,308)

| (39,153)

| (20,308)

| (39,153)

4.1.2 신용위험

연결회사는 신용위험을 관리하기 위하여 신용도가 일정 수준 이상인 거래처와 거래하고 있으며, 금융자산의 신용보강을 위한 정책과 절차를 마련하여 운영하고 있습니다. 연결회사는 신규 거래처

와 계약시 공개된 재무정보와 신용평가기관에 의하여 제공된 정보 등을 이용하여 거래처의 신용도를 평가하고 이를 근거로 신용거래한도를 결정하고 있으며, 담보 또는 지급보증을 제공받고 있습

니다.

연결회사는 주기적으로 거래처의 신용도를 재평가하여 신용거래한도를 재검토하고 담보수준을 재조정하고 있으며, 회수가 지연되는 금융자산에 대하여는 반기 단위로 회수지연 현황 및 회수대

책이 보고되고 있으며 지연사유에 따라 적절한 조치를 취하고 있습니다.

당반기말 현재 신용위험에 대한 최대노출금액은 금융상품 장부금액(현금 및 정기예금, 지분증권 제외)과 같습니다.

연결회사는 기대신용손실 모형이 적용되는 다음의 금융자산을 보유하고 있습니다.

| -

| 재화 및 용역의 제공에 따른 매출채권

| -

| 공정가치 측정 금융자산 (기타포괄손익 또는 당기손익에 공정가치 변동 인식)

분석에 제공한 원자료 근거 C9ca96bc8

내 판단을 바꿀 조건 확인된 외부 충격을 감당할 자금·사업 대응이 있으면 검토를 이어간다. 대응 범위를 넘는 손실이나 자금 부담이 확인되면 재검토한

다.
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08 외국인 매도의 원인이 사업 악화인
가

AI가 선택한 후속 조사

외국인 거래와 독립적으로 확인한 사업 변화의 연결

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

실제 외국인 거래를 먼저 확인하고 그와 독립적인 현금·기술·고객의 사업 변화 근거를 확보한다. 매도만으로 제외하지 않으며 사업 악화 판단은 그 사업 근거에 한정한

다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 외국인 매도만으로 제외하지 않는다. 현금흐름과 기술 경쟁력이 유지되면 검토를 계속하고, 실제 사업 악화가 확인될 때 그 근거로

재검토한다.
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09 이 사업체를 통째로 소유한다
면

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

영업현금흐름에서 유형자산 취득 현금유출만 차감한 값입니다. 전체 FCF·가용현금·채무상환 능력과 다르며 투자 현금유출이 영업현금흐름 증감의 원인이 되지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성

SH에너지화학의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -33.64억원에서 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)
약 -35.31억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 -1.66억원이다.

근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

다음에 확인할 근거

먼저 만기 원문의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 표 범위를 확인한다. 같은 범위의 실제 만기 의무, 사용 제한 현금, 차입 약정과 필요한 지급을 확보해 시점별로 대

조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

같은 시점의 가격·시가총액과 소유 범위

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

다음에 확인할 근거

정확한 평가 시점의 가격·시가총액, 주식 종류·발행 및 자기주식 수, 인수·소유 범위를 함께 확보한다. 과거 공시 금액만으로 현재 가격을 평가하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.
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관측 확인한 관계

영업현금흐름의 기간 비교

계산·관측으로 확인

SH에너지화학의 연결 영업현금흐름은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -33.64억원에서 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 -35.31억원으로 변했다. 당기 − 전년 동기는 약 -1.66억원이다.

근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

영업현금에서 유형자산 취득만 차감한 값

계산·관측으로 확인

연결 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출은 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 약 -35.32억원, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 약 -39.90억원이며 차이는 약 -4.58억원이다.

근거 C74b6df5e · 근거 C1acc9be8 · 근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb

가격 판단의 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 근거 C38fd6bda · 근거 C74b6df5e · 근거 C1acc9be8 · 근거 C0ea25c19 · 근거 C813bc553 · 근거 Cfbefe6fb · 근거 Cc16a63e7

내 판단을 바꿀 조건 생존력·경쟁력·주주 몫과 확인된 가격을 함께 검토한다. 핵심 사업 가정이 깨지면 판단을 바꾸고, 가격 자료가 없으면 가격 판단을

보류한다.
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E V I D E N C E

근거 원문과 계산
인용을 펼쳐 문맥과 원문 이력을 확인할 수 있습니다. 원문 표의 숫자는 주체·행·열·단위가 연결되지 않으면 수치 판단에 쓰지 않습니다.

근거 C08091fbd · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 누적 연결 영업 관련 자산·부채 변동의 2025-01-01~2025-06-30 누적 대비 증감액은 -4,857,699,909

원이다.

계산식: 당기 − 전기. 계산 입력 근거 Cb53c897b · 근거 C7d645273

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

71755, 'end': 72021}

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

71215, 'end': 71483}

<dart:AdjustmentsForAssetsLiabilitiesOfOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">450913028</dart:AdjustmentsForAssetsLiabilitiesOfOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

<dart:AdjustmentsForAssetsLiabilitiesOfOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">-4406786881</dart:AdjustmentsForAssetsLiabilitiesOfOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C0ea25c19 · SH에너지화학 2026-06-30 연결 부채 32,212,707,467원.
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entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

152685, 'end': 152881}

<ifrs-full:Liabilities contextRef="CFY2026eHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">32212707467</ifrs-full:Liabilities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026eHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:instant>2026-06-30</xbrli:instant>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C11745196 · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 영업활동 법인세 납부(환급) -104,867,580원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

145751, 'end': 146028}

<ifrs-full:IncomeTaxesPaidRefundClassifiedAsOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">-104867580</ifrs-full:IncomeTaxesPaidRefundClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C18f6f9c2 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 영업활동 이자 지급 280,608,217원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

148532, 'end': 148790}

<ifrs-full:InterestPaidClassifiedAsOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">280608217</ifrs-full:InterestPaidClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>
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    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C1acc9be8 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 유형자산 취득 현금유출 459,145,252원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

181064, 'end': 181368}

<ifrs-full:PurchaseOfPropertyPlantAndEquipmentClassifiedAsInvestingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-

full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">459145252</ifrs-

full:PurchaseOfPropertyPlantAndEquipmentClassifiedAsInvestingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C21dba98b · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 매출 51,756,948,006원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

183874, 'end': 184062}

<ifrs-full:Revenue contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">51756948006</ifrs-full:Revenue>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C23930246 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 당기순이익 -59,909,610원.
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entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

168984, 'end': 169176}

<ifrs-full:ProfitLoss contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">-59909610</ifrs-full:ProfitLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C32a56f9a · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 당기순이익 -5,521,197,374원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

172099, 'end': 172293}

<ifrs-full:ProfitLoss contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">-5521197374</ifrs-full:ProfitLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C38fd6bda · SH에너지화학 2026-06-30 연결 자산 102,154,906,804원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

108806, 'end': 108993}

<ifrs-full:Assets contextRef="CFY2026eHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">102154906804</ifrs-full:Assets>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026eHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>
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      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:instant>2026-06-30</xbrli:instant>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C402749db · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 누적 연결 당기순이익의 2025-01-01~2025-06-30 누적 대비 증감액은 5,461,287,764원이다.

계산식: 당기 − 전기. 계산 입력 근거 C32a56f9a · 근거 C23930246

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

172099, 'end': 172293}

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

168984, 'end': 169176}

<ifrs-full:ProfitLoss contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">-5521197374</ifrs-full:ProfitLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

<ifrs-full:ProfitLoss contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">-59909610</ifrs-full:ProfitLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C49a8aac9 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 누적 연결 영업활동 법인세 납부(환급)의 2025-01-01~2025-06-30 누적 대비 증감액은 28,699,260원

이다.

계산식: 당기 − 전기. 계산 입력 근거 C11745196 · 근거 Cdc672426
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entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

145751, 'end': 146028}

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

145195, 'end': 145471}

<ifrs-full:IncomeTaxesPaidRefundClassifiedAsOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">-104867580</ifrs-full:IncomeTaxesPaidRefundClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

<ifrs-full:IncomeTaxesPaidRefundClassifiedAsOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">-76168320</ifrs-full:IncomeTaxesPaidRefundClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C4a9064be

근거 C4f22a9e4 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 누적 연결 현금흐름표 손익 조정의 2025-01-01~2025-06-30 누적 대비 증감액은 -623,740,683원이다.

계산식: 당기 − 전기. 계산 입력 근거 Cc6511dd9 · 근거 C94c11aa2

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

108324, 'end': 108563}

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

107844, 'end': 108082}

<ifrs-full:AdjustmentsForReconcileProfitLoss contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" 

unitRef="KRW" decimals="0">1476469940</ifrs-full:AdjustmentsForReconcileProfitLoss>
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주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

<ifrs-full:AdjustmentsForReconcileProfitLoss contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" 

unitRef="KRW" decimals="0">852729257</ifrs-full:AdjustmentsForReconcileProfitLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C5672a911

근거 C59b34d49 · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 영업이익 -6,632,094,373원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

86052, 'end': 86254}

<dart:OperatingIncomeLoss contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">-6632094373</dart:OperatingIncomeLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C630a226a · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 영업활동 이자 지급 298,844,039원.
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entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

149052, 'end': 149310}

<ifrs-full:InterestPaidClassifiedAsOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">298844039</ifrs-full:InterestPaidClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C6e04994b · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 매출 59,118,883,829원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

183114, 'end': 183302}

<ifrs-full:Revenue contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">59118883829</ifrs-full:Revenue>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C74b6df5e · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 유형자산 취득 현금유출 167,905,572원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

181676, 'end': 181980}

<ifrs-full:PurchaseOfPropertyPlantAndEquipmentClassifiedAsInvestingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-

full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">167905572</ifrs-

full:PurchaseOfPropertyPlantAndEquipmentClassifiedAsInvestingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>
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        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C7c7effc8 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 누적 연결 영업활동 이자 수취의 2025-01-01~2025-06-30 누적 대비 증감액은 -135,733,876원이다.

계산식: 당기 − 전기. 계산 입력 근거 Cfc7b0560 · 근거 C7e1e5d46

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

150108, 'end': 150374}

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

149572, 'end': 149838}

<ifrs-full:InterestReceivedClassifiedAsOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">423603366</ifrs-full:InterestReceivedClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

<ifrs-full:InterestReceivedClassifiedAsOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">287869490</ifrs-full:InterestReceivedClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C7d645273 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 영업 관련 자산·부채 변동 -4,406,786,881원.
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entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

71215, 'end': 71483}

<dart:AdjustmentsForAssetsLiabilitiesOfOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">-4406786881</dart:AdjustmentsForAssetsLiabilitiesOfOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C7e1e5d46 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 영업활동 이자 수취 287,869,490원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

149572, 'end': 149838}

<ifrs-full:InterestReceivedClassifiedAsOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">287869490</ifrs-full:InterestReceivedClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C813bc553 · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 영업현금흐름 -3,364,187,499원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

114747, 'end': 114997}

<ifrs-full:CashFlowsFromUsedInOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">-3364187499</ifrs-full:CashFlowsFromUsedInOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>
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      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C93102817 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 영업이익 -1,139,553,713원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

85239, 'end': 85441}

<dart:OperatingIncomeLoss contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" 

decimals="0">-1139553713</dart:OperatingIncomeLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C94c11aa2 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 현금흐름표 손익 조정 852,729,257원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

107844, 'end': 108082}

<ifrs-full:AdjustmentsForReconcileProfitLoss contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" 

unitRef="KRW" decimals="0">852729257</ifrs-full:AdjustmentsForReconcileProfitLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 C963f8087 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 누적 연결 영업활동 이자 지급의 2025-01-01~2025-06-30 누적 대비 증감액은 -18,235,822원이다.

계산식: 당기 − 전기. 계산 입력 근거 C630a226a · 근거 C18f6f9c2
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entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

149052, 'end': 149310}

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

148532, 'end': 148790}

<ifrs-full:InterestPaidClassifiedAsOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">298844039</ifrs-full:InterestPaidClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

<ifrs-full:InterestPaidClassifiedAsOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">280608217</ifrs-full:InterestPaidClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C9ca96bc8

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Ca4f06855

근거 Cb53c897b · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 영업 관련 자산·부채 변동 450,913,028원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

71755, 'end': 72021}

<dart:AdjustmentsForAssetsLiabilitiesOfOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">450913028</dart:AdjustmentsForAssetsLiabilitiesOfOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>
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      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cc16a63e7

근거 Cc6511dd9 · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 현금흐름표 손익 조정 1,476,469,940원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

108324, 'end': 108563}

<ifrs-full:AdjustmentsForReconcileProfitLoss contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember" 

unitRef="KRW" decimals="0">1476469940</ifrs-full:AdjustmentsForReconcileProfitLoss>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 Cdc672426 · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 영업활동 법인세 납부(환급) -76,168,320원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

145195, 'end': 145471}

<ifrs-full:IncomeTaxesPaidRefundClassifiedAsOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">-76168320</ifrs-full:IncomeTaxesPaidRefundClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 Cdf1ae01b · 4. 금융위험관리 4.1 금융위험관리요소 회사는 여러 활동으로 인하여 시장위험(환위험, 가격위험, 공정가치이자율위험 및 현금흐름이자율위험), 신용

위험 및 유동성위험과 같은 다양한 재무위험에 노출되어 있습니다. 회사의 전반적인 위험관리정책은 금융시장의 예측불가능성에 초점
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20260814002279.xml · 원본 SHA-256 86aeffa87e2d360d2cb54223cea9d4aa85dc4eb63b3af2dcf567395e249a56f7 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 55836, 'end': 57646}

4. 금융위험관리 4.1 금융위험관리요소 회사는 여러 활동으로 인하여 시장위험(환위험, 가격위험, 공정가치이자율위험 및 현금흐름이자율위험), 신용위험 및 유동성위험과 같은 다양한 재무위험

에 노출되어 있습니다. 회사의 전반적인 위험관리정책은 금융시장의 예측불가능성에 초점을 맞추고있으며 재무성과에 잠재적으로 불리할 수 있는 효과를 최소화하는데 중점을 두고 있습니다. 위

험관리는 본사 회계재무팀에 의해 이루어지며, 각 부서와 긴밀하게 협력하여 금융위험을 식별, 평가 및 회피하고 있습니다.

4.1.1 시장위험 (1) 외환위험 회사는 국제적으로 영업활동을 영위하고 있어 외환위험, 특히 주로 미국달러화, 유로화와 관련된 환율변동위험에 노출되어 있습니다. 외환위험은 미래예상거래, 인

식된 자산과 부채와 관련하여 발생하고 있습니다.다른 모든 변수가 일정하고 각 외화에 대한 원화의 환율 10% 변동시 회사의 세후이익 및 자본에 미치는 영향은 다음과 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구분

| 세후이익에 미치는 영향

| 자본에 미치는 영향

| 당반기

| 전반기

| 당반기

| 전반기

| 미국달러/원

| 상승시

| 656,925

| 384,885

| 656,925

| 384,885

| 하락시

| (656,925)

| (384,885)

| (656,925)

| (384,885)

(2) 가격위험

회사는 유동성관리 및 영업상의 필요 등으로 비상장주식을 포함하는 지분증권에 투자하고 있습니다. 회사는 이를 위하여 하나 이상의 직접적 또는 간접적 투자수단을 이용하고 있으며 당반기말 

현재 회사가 보유한 상장주식은 없습니다.

(3) 이자율 위험이자율 위험은 미래의 시장 이자율 변동에 따라 예금 또는 차입금 등에서 발생하는 이자수익 및 이자비용이 변동될 위험을 뜻하며, 이는 주로 변동금리부 조건의 예금과차입금에서 

발생하고 있습니다. 회사의 이자율 위험관리의 목표는 이자율 변동으로 인한 불확실성과 순이자비용의 최소화를 추구함으로써 기업의 가치를 극대화하는데 있습니다.

다른 모든 변수가 일정하고 이자율이 100bp 변동시 회사의 세후이익 및 자본에 미치는 영향은 아래 표와 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구분

| 세후이익에 미치는 영향

| 자본에 미치는 영향

| 당반기

| 전반기

| 당반기

| 전반기

| 이자수익/이자비용

| 상승시

| 6,200

| 24,794

| 6,200

| 24,794

| 하락시

| (6,200)

| (24,794)

| (6,200)

| (24,794)

4.1.2 신용위험

회사는 신용위험을 관리하기 위하여 신용도가 일정 수준 이상인 거래처와 거래하고 있으며, 금융자산의 신용보강을 위한 정책과 절차를 마련하여 운영하고 있습니다. 회사는 신규 거래처와 계약

시 공개된 재무정보와 신용평가기관에 의하여 제공된 정보 등을 이용하여 거래처의 신용도를 평가하고 이를 근거로 신용거래한도를 결정하고 있으며, 담보 또는 지급보증을 제공받고 있습니다.

회사는 주기적으로 거래처의 신용도를 재평가하여 신용거래한도를 재검토하고 담보수준을 재조정하고 있으며, 회수가 지연되는 금융자산에 대하여는 반기 단위로 회수지연 현황 및 회수대책이 

보고되고 있으며 지연사유에 따라 적절한 조치를 취하고 있습니다.

당반기말 현재 신용위험에 대한 최대노출금액은 금융상품 장부금액(현금 및 정기예금, 지분증권 제외)과 같습니다.

회사는 기대신용손실 모형이 적용되는 다음의 금융자산을 보유하고 있습니다.

| -

| 재화 및 용역의 제공에 따른 매출채권

| -

| 공정가치 측정 금융자산 (기타포괄손익 또는 당기손익에 공정가치 변동 인식)

| -
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| 상각후원가 측정 금융자산

현금성자산도 손상 규정의 적용대상에 포함되나 식별된 기대신용손실은 유의적이지 않습니다.

근거 Cfbefe6fb · SH에너지화학 2026-01-01~2026-06-30 연결 영업현금흐름 -3,530,537,641원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

114243, 'end': 114493}

<ifrs-full:CashFlowsFromUsedInOperatingActivities contextRef="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">-3530537641</ifrs-full:CashFlowsFromUsedInOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="CFY2026dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2026-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2026-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

근거 Cfc7b0560 · SH에너지화학 2025-01-01~2025-06-30 연결 영업활동 이자 수취 423,603,366원.

entity00136457_2026-06-30.xbrl · 원본 SHA-256

cef2de4e0764689f65afe767ba3baf2e2dfc801205d9b576019c594198d5135c · 위치 {'kind': 'xml_characters', 'start':

150108, 'end': 150374}

<ifrs-full:InterestReceivedClassifiedAsOperatingActivities contextRef="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-

full_ConsolidatedMember" unitRef="KRW" decimals="0">423603366</ifrs-full:InterestReceivedClassifiedAsOperatingActivities>

주체·기간·연결 범위의 원문 맥락

<xbrli:context id="PFY2025dHYA_ifrs-full_ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis_ifrs-full_ConsolidatedMember">

    <xbrli:entity>

      <xbrli:identifier scheme="http://dart.fss.or.kr/ifrs/CIK">00136457</xbrli:identifier>

      <xbrli:segment>

        <xbrldi:explicitMember dimension="ifrs-full:ConsolidatedAndSeparateFinancialStatementsAxis">ifrs-full:ConsolidatedMember</xbrldi:explicitMember>

      </xbrli:segment>

    </xbrli:entity>

    <xbrli:period>

      <xbrli:startDate>2025-01-01</xbrli:startDate>

      <xbrli:endDate>2025-06-30</xbrli:endDate>

    </xbrli:period>

  </xbrli:context>

2025-06-30 영업현금흐름에서 유형자산 취득 현금유출을 뺀 금액 -0.00조원

계산식: 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출. 계산 입력 근거 C813bc553 · 근거 C74b6df5e

2025-06-30 영업이익률 -12.81%
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계산식: 영업이익 ÷ 매출 × 100. 계산 입력 근거 C21dba98b · 근거 C59b34d49

2026-06-30 영업현금흐름에서 유형자산 취득 현금유출을 뺀 금액 -0.00조원

계산식: 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출. 계산 입력 근거 Cfbefe6fb · 근거 C1acc9be8

2026-06-30 영업이익률 -1.93%

계산식: 영업이익 ÷ 매출 × 100. 계산 입력 근거 C6e04994b · 근거 C93102817

생성 방식

공시 원본의 기간·연결 범위·단위를 확인해 수치 관계를 계산합니다. 로컬 모델은 사용자 기준에 따라 관측에 연결된 후속 조사를 선택합니다. 확인된 사실과 자료의 한계는 유지되며,

원인·반복성은 추가 근거로 검토합니다. 자동 검사는 미래 보고서의 무오류를 보증하지 않습니다.

생성 2026-09-18T22:32:13.859786+00:00 · 보고서 65541c7d6d78e0172e8d7263

로컬 모델 qwen3:8b · 원자료·프롬프트·검증 결과를 버전별로 보관합니다.

분석 기준 버전 296f374479f3
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