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회사가 버는 힘에서

주주에게 남는 가치까지

현금 · 미국 · 기술 · 자본배분

로컬 AI RA · 근거와 다음 판단

사업을 소유하는 관점에서
이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반

기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다.

전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확

정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

다음 조사: 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

현금흐름과 기술 경쟁력이 근거로 확인된다면 외국인 매도만으로 검토 대상에서 제외하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 

연결 매출

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업이익률

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업현금흐름

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

유형자산 투자 후 현금 차이

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

매출·손익·현금은 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30); 자산·부채는 실제 표시된 시점의 잔액입니다. 투자 후 현금 차이는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 전체 자유현금흐름과

다릅니다.

이 보고서가 보는 범위

표시된 기간의 보관 공시를 분석합니다. 현재 시세·수급·경쟁사 현황까지 확인한 보고서는 아닙니다. 자료 미확보는 회사의 약점이나 미공시를 뜻하지 않습니다.
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01 어떤 사업으로 돈을 버는 회사인
가

사업을 이해하기 위한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C3abb563d · 1. 사업의 개요

20260814003546.xml · 원본 SHA-256 b9fbd0dc7b806b53b9a154ef65c0c1bfa534443fd9f9efa2529a29a586ebd7f5 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 8782, 'end': 8791}

1. 사업의 개요

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해
당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

AI가 선택한 후속 조사

가격·수량·제품 및 사업부문 구성의 실제 기여

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 C3abb563d

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 동일 사업·기간의 판매 수량, 실현 가격, 제품·사업부문 구성과 비용을 확보해 확인된 매출·이

익률 변화에 각각 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.
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함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해

해당 비교를 보류한다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 C3abb563d

분석에 제공한 원자료 근거 C3abb563d
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02 현금이 들어오는 이유와 버틸 힘이 있는
가

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니
다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

현금 변동의 실제 회수·지급 및 거래 원인

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

이번 자료에서 미확보한 현금흐름 구성 항목

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름,

2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적
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(2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

영업활동 법인세 납부(환급). 미확보한 정확한 연도·항목을 같은 연결 범위의 원문에서 확보한 뒤에만 전체 현금흐름 대사를 수행한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성

회사 공시 원문을 인용하되, 이 만기·유동성 인용의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 연결 현금표 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C27ed8dbc

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 만기 원문의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 표 범위를 확인한다. 같은 범위의 실제

만기 의무, 사용 제한 현금, 차입 약정과 필요한 지급을 확보해 시점별로 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

K E R / LOCAL RESEARCH 5



관측 확인한 관계

전체 현금흐름 대사의 미확보 입력

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025

년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활

동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수

취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

분석에 제공한 원자료 근거 C27ed8dbc

내 판단을 바꿀 조건 반복 가능한 현금 유입과 투자·만기 대응이 확인되면 검토를 이어간다. 일시적 요인을 제외한 현금 창출력이 약해지면 생존력 판단

을 재검토한다.

K E R / LOCAL RESEARCH 6



03 내수를 넘어 미국 시장에서 검증됐는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

지역 합계와 구분된 미국 고객의 실제 매출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지역 합계·고객·법인 범위와 보고기업의 미국 국가별 고객 매출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C0f0e23f3

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상의 지역 합계·해외법인·자회사·고객 목록을 구분하고, 보고기업에 귀속되는 미국 국가

별 실제 고객 매출의 기간·분모를 확인한다. 미주 합계를 미국으로 바꾸지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C0f0e23f3 · 4. 매출 및 수주상황

20260814003546.xml · 원본 SHA-256 b9fbd0dc7b806b53b9a154ef65c0c1bfa534443fd9f9efa2529a29a586ebd7f5 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 15178, 'end': 16894}

4. 매출 및 수주상황

가. 매출실적

|

|

|

| (단위 :백만원)

| 종류

| 구분

| 제73기

| 제72기

| 제71기

| (2026년 반기)

| (2025년)

| (2024년)

| 전문의약품

| 수출

| -

| -

| -

| 내수

| 15,876

| 36,777

| 37,518

| 일반의약품 및 의약외품
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| 수출

| -

| -

| -

| 내수

| 1,942

| 6,045

| 4,108

| 건강기능식품

| 수출

| -

| -

| -

| 내수

| 780

| 1,396

| 1,290

| 기타

| 수출

| -

| -

| -

| 내수

| 319

| 1,857

| 1,377

| 계

| 수출

| -

| -

| -

| 내수

| 18,917

| 46,074

| 44,294

나. 판매경로 및 판매방법 등 1) 판매경로 및 방법

| 구분

| 경로

| 방법

| 전문 의약품

| 경구제

| 1) 회사 → 도매상 → 병원(약국) → 소비자

| 판매대행(CSO: Contract Sales Organization)을 통해 약국 또는 병원 등 수요처를 만들고 도매약품업체에 납품하여 매출을 도출함(현금 및 외상판매-외상판매 제품의 대금회수 는 현금 및 어

음으로 결제)

| 주사제

| 1) 회사 → 일화 → 도매상 → 병원 → 소비자2) 회사 → 일화 → 병원 → 소비자

| 외상판매 후 제품 대금회수는 익월말 현금으로 결제

| 일반 의약품

| 1) 회사 → 제일헬스사이언스→ 도매상 → 약국 → 소비자2) 회사 → 제일헬스사이언스→ 약국 → 소비자

| 현금, 신용카드 및 어음 판매(도매거래처는 당사가 요구하는 담보를 제공하고 연대보증인을 두어야함)

| 의약외품

| 1) 회사 → 제일헬스사이언스→도매상 → 약국 → 소비자2) 회사 → 제일헬스사이언스→ 편의점 등 → 소비자

| 현금, 신용카드 및 어음 판매

| 건강기능식품

| 1) 브랜드 수수료2) 총판업체를 통한 판매영업3) 인터넷을 통한 판매 및 홈쇼핑

| 계약서 작성, 발주 및 입고시 결재대금을 분할 지급 받고 제품 발주

2) 판매 전략

|

구분

|

전략

| 전문의약품(주사제)

| 주사등 18개 전 품목을 (주)일화에 독점 공급하고 (주)일화는 이를 국내 유통경로에 독점판매 하여 매출을 도출하며, 최소판매금액을 사전에 확정는 계약을 통하여 안정적인 매출을 확보하는 전

략을 취하고 있습니다.

| 전문의약품(경구제)
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|

당사는 지속적으로 영업 및 마케팅 조직을 간소화하기 위하여 판매대행(CSO : Contract Sales Organization) 등 영업 및 마케팅의 외주화를 진행하여 관리비용 절감 및 효율화를 추진하고 있습

니다.

|

일반의약품

|

제품 공급계약을 통하여 일반의약품 및 의외약품 총 9개 품목을 제일헬스사이언스 주식회사와 Co-Promotion Marketing을 진행하고 있습니다. 당사의 우수한 제품력을 바탕으로 파트너사와 

협력해 성과 창출 및 고객 만족을 노력하는 한편, 중장기적으로 함께 성장할 수 있는 파트너십을 지속적으로 모색해 나갈 방침입니다.

|

의약외품

|

건강기능식품

|

인터넷 및 홈쇼핑 판매를 통한 브랜드 노출 및 홍보를 활용하고 있습니다.

3) 조직도 및 영업 조직

삼성제약 조직도_2026.03.jpg 삼성제약 조직도_2026.03

3-2) 영업 조직

| 향남본사

| 경기도 화성시 만세구 향남읍 제약공단

| 판교지점

| 경기도 성남시 분당구 운중동

5. 위험관리 및 파생거래

(1) 위험관리의 개요

회사는 금융상품을 운용함에 따라 다음과 같은 위험에 노출되어 있습니다.

분석에 제공한 원자료 근거 C0f0e23f3

내 판단을 바꿀 조건 미국 고객의 실제 매출과 반복 구매가 확인되면 경쟁력의 근거로 삼는다. 주요 고객 이탈이나 대체 제품 전환이 확인되면 재검토한

다.
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04 세 해 뒤에도 기술의 매력이 유지되는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 단계와 실제 고객 채택

회사 공시 원문을 인용하되, 해당 사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 계획·적용 단계와 실제 고객 채택·지속적 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지
않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 Cbadc3427

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 해당 사업에서 기술 경쟁력을 평가할 제품·서비스·운영기술과 적용 가능한 지표를 확인

한다. 원문상의 계획과 실제 적용·고객 채택·유상 거래를 날짜와 범위별로 구분한다. 인증·양산 단계는 그 사업에 해당하는 경우에만 확인한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cbadc3427 · | 연구개발비용계

20260814003546.xml · 원본 SHA-256 b9fbd0dc7b806b53b9a154ef65c0c1bfa534443fd9f9efa2529a29a586ebd7f5 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 25766, 'end': 27654}

| 연구개발비용계

| 1,920,607,270

| 3,462,179,504

| 2,052,424,428

| 회계처리

| 판매비와관리비

| 1,920,607,270

| 2,748,114,116

| 1,173,522,512

| 제 조 경 비

| 0

| 714,065,388

| 878,901,916

| 개발비(무형자산)

| 0

| 11,500,000,000

| -

| 연구개발비 / 매출액 비율[연구개발비용계÷당기매출액×100]

| 10.15

| 7.51%

| 4.63%

4) 연구개발비용 정부보조금

|

|
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|

| (단위 :원)

| 과 목

| 제73기(2026년 반기)

| 제72기(2025년)

| 제71기(2024년)

| 연구개발비용 지출액

| 1,920,607,270

| 3,462,179,504

| 2,052,424,428

| (정부보조금)

| -

| -

| -

| 연구개발비용 계

| 1,920,607,270

| 3,462,179,504

| 2,052,424,428

| 매출액

| 18,916,693,712

| 46,074,379,551

| 44,294,231,025

| 연구개발비 / 매출액 비율[연구개발비용계÷당기매출액×100]

| 10.15%

| 7.51%

| 4.63%

*정부보조금은 지출액 중 일부를 환급받는 형식으로 진행되었습니다.

다. 연구개발 실적 1) 연구개발 현황

| 구분

| 물질

| 적응증

| 진행단계

| 진행상황

| 승인일

| 비고

| 바이오 신약

| GV1001

| 췌장암

| 임상 3상(한국)

| 임상 3상 완료

| 주1)

| 라이선스 인

| 바이오 신약

| GV1001

| 알츠하이머병

| 임상 3상(한국)

| 임상 3상 준비중

| 주1)

| 라이선스 인

| 바이오 신약

| GV1001

| 진행성 핵상마비

| 임상 2b/3상(한국)

| 임상 3상 신청서 제출

| 주1)

| 라이선스 인

주1) GV1001(췌장암), GV1001(알츠하이머), GV1001(진행성 핵상마비)에 대한 상세 내용은 본 보고서 "II.사업의 내용-7.기타 참고사항-2) 바이오사업부분" 을 참조하여 주십시오.2) 연구개발 

완료 실적

| 구분

| 품목

| 적응증

| 개발완료일

| 현재 현황

| 비고

| 개량신약
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| 콤비신주

| 항생제SM-102 (페니실린계 약물)

| 주1)

| 국내 출시

| -

주1) 콤비신주 개발 연혁1997년 4월 임상시험을 시작

2001년 8월 KFDA(식품의약품안전청)에 임상시험에 대한 보고서를 제출하였음

2001년 9월 보고서 결과에 대한 1차 보완지시를 받음(KFDA)

2001년 11월 1차 보완지시에 대한 보완서류를 제출하였음

2002년 1월 실사가 완료되었음

2002년 4월 10일 안전성·유효성 검토가 완료되었음

2002년 4월 18일 허가변경 신청하여 5월 22일자로 허가변경 수리되었음

2003년 2월 1일로 상한금액이 등재되었음

2003년 3월 제품명 "콤비신주"로 정식 발매되었음

2004년 4월 "콤비신주3g" 상한금액 등재 및 시판

2008년 5월 시판후 사용성적조사(PMS) 완료2022년 8월 콤비신주 4.5그람 변경허가 완료

이상의 SM 시리즈 두 약물은 β-락타마제에 의한 항생제의 실활을 방지하고 항생제의 항균력과 내성균에 대한 저항력을 강화시킨 효력이 탁월한 새로운 페니실린계 약물임 라. 그 밖의 투자의사

결정에 필요한 사항 1) 관련법령 또는 정부의 규제 및 지원 등 제약업은 인간의 생명과 건강에 직접 영향을 미치는 제품의 생산과 판매를 주 사업 목적으로 하므로 제품의 생산, 품질관리, 유통판

매 등 전 과정에 있어 타 산업에 비해많은 규제와 제약이 있습니다. 상세한 사항은 동보고서 상단의 " "II.사업의 내용-7.기타 참고사항- 1) 의약품 제조 및 판매 부문 - 나) 관련법령 또는 정부의 규

제 및 지원등 " 내용을 참조하십시오.2) 사업과 관련된 중요한 지적재산권(특허권) 등[의약품부문]

분석에 제공한 원자료 근거 Cbadc3427

내 판단을 바꿀 조건 핵심 기술의 차별성과 일관된 개발 방향이 유지되면 검토를 이어간다. 대체 기술에 밀리거나 개발 방향이 지속적으로 흔들리면 재

검토한다.
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05 정책 지원 없이도 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

정부 지원의 적용 조건과 지원 제외 시 경제성

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지원 조건·기간·수령 여부와 지원 제외 사업 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한
다.

근거 C690f9dd5

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 지원의 실제 적용 대상·조건·기간·환수 의무와 수령 여부를 원문에서 확인하고, 같은 사업에서

지원을 제외한 비용·현금 자료를 구분해 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C690f9dd5 · *정부보조금은 지출액 중 일부를 환급받는 형식으로 진행되었습니다.

20260814003546.xml · 원본 SHA-256 b9fbd0dc7b806b53b9a154ef65c0c1bfa534443fd9f9efa2529a29a586ebd7f5 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 26371, 'end': 28512}

*정부보조금은 지출액 중 일부를 환급받는 형식으로 진행되었습니다.

다. 연구개발 실적 1) 연구개발 현황

| 구분

| 물질

| 적응증

| 진행단계

| 진행상황

| 승인일

| 비고

| 바이오 신약

| GV1001

| 췌장암

| 임상 3상(한국)

| 임상 3상 완료

| 주1)

| 라이선스 인

| 바이오 신약

| GV1001

| 알츠하이머병

| 임상 3상(한국)

| 임상 3상 준비중

| 주1)

| 라이선스 인

| 바이오 신약
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| GV1001

| 진행성 핵상마비

| 임상 2b/3상(한국)

| 임상 3상 신청서 제출

| 주1)

| 라이선스 인

주1) GV1001(췌장암), GV1001(알츠하이머), GV1001(진행성 핵상마비)에 대한 상세 내용은 본 보고서 "II.사업의 내용-7.기타 참고사항-2) 바이오사업부분" 을 참조하여 주십시오.2) 연구개발 

완료 실적

| 구분

| 품목

| 적응증

| 개발완료일

| 현재 현황

| 비고

| 개량신약

| 콤비신주

| 항생제SM-102 (페니실린계 약물)

| 주1)

| 국내 출시

| -

주1) 콤비신주 개발 연혁1997년 4월 임상시험을 시작

2001년 8월 KFDA(식품의약품안전청)에 임상시험에 대한 보고서를 제출하였음

2001년 9월 보고서 결과에 대한 1차 보완지시를 받음(KFDA)

2001년 11월 1차 보완지시에 대한 보완서류를 제출하였음

2002년 1월 실사가 완료되었음

2002년 4월 10일 안전성·유효성 검토가 완료되었음

2002년 4월 18일 허가변경 신청하여 5월 22일자로 허가변경 수리되었음

2003년 2월 1일로 상한금액이 등재되었음

2003년 3월 제품명 "콤비신주"로 정식 발매되었음

2004년 4월 "콤비신주3g" 상한금액 등재 및 시판

2008년 5월 시판후 사용성적조사(PMS) 완료2022년 8월 콤비신주 4.5그람 변경허가 완료

이상의 SM 시리즈 두 약물은 β-락타마제에 의한 항생제의 실활을 방지하고 항생제의 항균력과 내성균에 대한 저항력을 강화시킨 효력이 탁월한 새로운 페니실린계 약물임 라. 그 밖의 투자의사

결정에 필요한 사항 1) 관련법령 또는 정부의 규제 및 지원 등 제약업은 인간의 생명과 건강에 직접 영향을 미치는 제품의 생산과 판매를 주 사업 목적으로 하므로 제품의 생산, 품질관리, 유통판

매 등 전 과정에 있어 타 산업에 비해많은 규제와 제약이 있습니다. 상세한 사항은 동보고서 상단의 " "II.사업의 내용-7.기타 참고사항- 1) 의약품 제조 및 판매 부문 - 나) 관련법령 또는 정부의 규

제 및 지원등 " 내용을 참조하십시오.2) 사업과 관련된 중요한 지적재산권(특허권) 등[의약품부문]

|

NO.

|

종류

|

취득일

|

제목 및 내용

|

근거법령 및 등록번호

|

특허권자

|

1

|

특허권

|

2013.01.02

|

간질환제연질캡슐 및 그 제조방법

|

특허권(특허 제10-1219541호)

|

삼성제약(주)

|

2

|

특허권

|

2013.12.20
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|

음료용 깨죽 조성물 및 음료용 깨죽의 제조 방법

|

특허권(특허 제10-1345713호)

|

삼성제약(주)

|

3

|

특허권

|

2014.05.23

|

간기능 개선용 정제 및 그 제조 방법

|

특허권(특허 제10-1401628호)

|

삼성제약(주)

|

4

|

특허권

|

2015.01.27

|

소화기능 개선용 민트명수액 및 그 제조 방법

|

특허권(특허 제10-1488921호)

|

삼성제약(주)

7. 기타 참고사항

1) 의약품 제조 및 판매부문

(1) 산업의 특성 현재 제약산업은 4차 산업혁명을 주도하는 중요한 핵심 사업 중 하나로, 안정적인 성장과 고부가가치 등의 특성 및 일자리 창출 역량도 높아 미래 국가 경제를 주도할 성장동력으

로 평가되고 있습니다. 또한 인구 고령화와 국민의료비 증가로 인한 수요증가 현상이 계속될 것으로 전망되나, 시장개방에 따른 외국 제약사들의 국내진출이 쉬워지면서 신약개발력이나 자금력 

면에서 앞서는 외국 제약사들의 의약품 수입은 높은 증가율을 나타낼 것으로 보입니다. 이처럼 현재 국내 제약산업은 노령인구의 지속적인 증가 및 소득수준의 향상에 힘입어 2000년대 이래로 연

평균 10% 내외의 꾸준한 성장을 이루어왔으나, 2010년에 시행된 의약품 리베이트 규제, 2012년 약가인하정책 등 정부의 약가인하 정책시행 의지가 견고함에 따라 산업전체의 성장성이 둔화되

고 있으며, 향후 현재수준의 성장률의 지속여부는 장담할 수 없습니다.

분석에 제공한 원자료 근거 C690f9dd5

내 판단을 바꿀 조건 정책 지원을 제외해도 사업이 유지되면 자생력을 인정한다. 지원 축소로 사업 지속이 어려워진다는 근거가 나오면 재검토한다.
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06 회사의 성과가 주주에게 남는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

자본배분의 성과가 회사와 일반 주주에게 남는 조건

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 정책·예정·실행 시점 및 주식 종류와 실제 일반 주주 귀속 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인
해야 한다.

근거 C24486777

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상 자본배분의 실행 조건과 대상 주식 종류를 확인하고 지분 희석·특수관계자 거래·권리

귀속 및 실제 일반 주주 몫을 같은 범위에서 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C24486777 · 나. 자기주식 취득 및 처분 현황 - 작성기준일이 속하는 사업연도중 자기주식 취득 및 처분 내역이 없습니다.

20260814003546.xml · 원본 SHA-256 b9fbd0dc7b806b53b9a154ef65c0c1bfa534443fd9f9efa2529a29a586ebd7f5 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 5027, 'end': 6734}

나. 자기주식 취득 및 처분 현황 - 작성기준일이 속하는 사업연도중 자기주식 취득 및 처분 내역이 없습니다.

| (기준일 :

| 2026년 06월 30일

| )

| (단위 : 주)

| 취득방법

| 주식의 종류

| 기초수량

| 변동 수량

| 기말수량

| 비고

| 취득(+)

| 처분(-)

| 소각(-)

| 배당가능이익범위이내취득

| 직접취득

| 장내 직접 취득

보통주 - - - - - -

기타 - - - - - -

| 장외직접 취득

보통주 - - - - - -

기타 - - - - - -

| 공개매수

보통주 - - - - - -
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기타 - - - - - -

| 소계(a)

보통주 - - - - - -

기타 - - - - - -

| 신탁계약에 의한취득

| 수탁자 보유물량

보통주 - - - - - -

기타 - - - - - -

| 현물보유물량

보통주 - - - - - -

기타 - - - - - -

| 소계(b)

보통주 - - - - - -

기타 - - - - - -

| 기타 취득(c)

보통주 41,783 - - - 41,783 -

기타 - - - - - -

| 총 계(a+b+c)

보통주 41,783 - - - 41,783 -

기타 - - - - - -

다. 자기주식 보유현황

| (기준일 :

| 2026년 06월 30일

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 주식종류

| 보유수량

| 발행주식총수대비비중

| 취득목적

| 취득연도

| 소각기한

| 보유처분계획승인내용

| 비고

| 주총승인일

| 보유처분기한

| 보유처분목적

| 배당가능이익범위이내취득

| 직접보유

보통주 - - - | -

| -

| -

- - -

기타 - - - | -

| -

| -

- - -

| 수탁자보유

보통주 - - - | -

| -

| -

- - -

기타 - - - | -

| -

| -

- - -

| 기타 취득

보통주 41,783 0.04 매수청구권 행사로 인한 자기주식 취득 | 1998년

| 2027년

| -

- - 주1)

기타 - - - | -

| -

| -

- - -
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| 총계

보통주 41,783 0.04 |

기타 - -

*금번 제73기 정기주주총회에서 자기주식 보유 및 처분계획 관련 안건을 논의할 예정입니다.

라. 단기 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 계획

| (대상기간 :

| 2026년 07월 01일

| ~

| 2027년 06월 30일

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 보유형태

| 주식종류

| 당초취득목적

| 거래방법

| 수량

| 발행주식총수대비 비중

| 결정사유

| 취득

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 처분

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 소각

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 계속보유

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

*금번 제73기 정기주주총회에서 자기주식 보유 및 처분계획 관련 안건을 논의할 예정입니다.

마. 단기 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 계획 이행현황

| (대상기간 :

| 2026년 07월 01일

| ~

| -

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 보유형태

| 주식종류

| 전기 계획수량(A)

| 당기 이행수량(B)

| 이행률(B/A)

| 차이발생사유

| 취득

| -

| -

K E R / LOCAL RESEARCH 18



- - - -

| -

| -

- - - -

| 처분

| -

| -

- - - -

| -

| -

- - - -

| 소각

| -

| -

- - - -

| -

| -

- - - -

| 계속보유

| -

| -

- - - -

분석에 제공한 원자료 근거 C24486777

내 판단을 바꿀 조건 성과가 회사와 주주에게 남는 자본배분이 확인되면 검토를 이어간다. 핵심 가치가 외부나 지배주주에게 편중되는 사실이 확인되면

재검토한다.

K E R / LOCAL RESEARCH 19



07 환율·금리·지정학 변화에 버틸 수 있는
가

AI가 선택한 후속 조사

거시 변수와 해당 사업의 실제 매출·비용 노출

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

거시 변수의 변동과 구분해 해당 기업·사업의 매출·비용·차입·헤지 노출 및 적용 기간을 원자료로 확보한다. 시장 방향만으로 기업 영향을 정하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 확인된 외부 충격을 감당할 자금·사업 대응이 있으면 검토를 이어간다. 대응 범위를 넘는 손실이나 자금 부담이 확인되면 재검토한

다.
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08 외국인 매도의 원인이 사업 악화인
가

AI가 선택한 후속 조사

외국인 거래와 독립적으로 확인한 사업 변화의 연결

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

실제 외국인 거래를 먼저 확인하고 그와 독립적인 현금·기술·고객의 사업 변화 근거를 확보한다. 매도만으로 제외하지 않으며 사업 악화 판단은 그 사업 근거에 한정한

다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 외국인 매도만으로 제외하지 않는다. 현금흐름과 기술 경쟁력이 유지되면 검토를 계속하고, 실제 사업 악화가 확인될 때 그 근거로

재검토한다.
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09 이 사업체를 통째로 소유한다
면

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업부문별 현금과 연결 조정의 귀속

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 C3abb563d

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 공시에서 실제 사업부문 구성을 먼저 확인한다. 동일 연결 범위에서 해당되는 금융·비금융 사

업부문별 현금흐름과 내부거래·연결 조정을 확보해 귀속을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

같은 시점의 가격·시가총액과 소유 범위

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

다음에 확인할 근거
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정확한 평가 시점의 가격·시가총액, 주식 종류·발행 및 자기주식 수, 인수·소유 범위를 함께 확보한다. 과거 공시 금액만으로 현재 가격을 평가하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

가격 판단의 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 C3abb563d

분석에 제공한 원자료 근거 C3abb563d

내 판단을 바꿀 조건 생존력·경쟁력·주주 몫과 확인된 가격을 함께 검토한다. 핵심 사업 가정이 깨지면 판단을 바꾸고, 가격 자료가 없으면 가격 판단을

보류한다.
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E V I D E N C E

근거 원문과 계산
인용을 펼쳐 문맥과 원문 이력을 확인할 수 있습니다. 원문 표의 숫자는 주체·행·열·단위가 연결되지 않으면 수치 판단에 쓰지 않습니다.

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C0f0e23f3

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C24486777

근거 C27ed8dbc · ② 유동성위험

20260814003546.xml · 원본 SHA-256 b9fbd0dc7b806b53b9a154ef65c0c1bfa534443fd9f9efa2529a29a586ebd7f5 ·

위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 16902, 'end': 18648}

② 유동성위험

③ 환위험

④ 이자율위험

⑤ 가격위험

(2) 위험관리 개념체계

회사는 금융상품과 관련하여 신용위험, 유동성위험, 환위험, 이자율위험 등과 같은 다양한 금융위험에 노출되어 있습니다. 회사의 위험관리는 회사의 재무적 성과에 영향을 미치는 잠재적 위험을 

식별하여 회사가 허용가능한 수준으로 감소, 제거 및 회피하는 것을 그 목적으로 하고 있습니다. 회사는 전사적인 수준의 위험관리 정책 및 절차를 마련하여 운영하고 있으며, 회사의 재무부문에

서 위험관리를 담당하고 있습니다. 또한, 회사의 내부감사인은 위험관리 정책 및 절차의 준수 여부와 위험노출 한도를 지속적으로 검토하고 있습니다. 회사의 전반적인 금융위험 관리 전략은 전기

와 동일합니다.

(3) 금융위험관리

① 신용위험

회사는 금융상품의 회사자 중 일방이 의무를 이행하지 않아 상대방에게 재무손실을 입힐 신용위험에 노출되어 있습니다. 회사의 경영진은 신용위험을 관리하기 위하여 신용도가 일정 수준 이상인 

거래처와 거래하고 있으며, 금융자산의 신용보강을 위한 정책과 절차를 마련하여 운영하고 있습니다.회사는 신규 거래처와 계약시 공개된 재무정보와 신용평가기관에 의하여 제공된 정보 등을 이

용하여 거래처의 신용도를 평가하고 이를 근거로 신용거래한도를 결정하고 있으며, 담보 또는 지급보증을 제공받고 있습니다. 또한, 회사는 주기적으로 거래처의 신용도를 재평가하여 신용거래한

도를 재검토하고 담보수준을 재조정하고 있으며, 회수가 지연되는 금융자산에 대하여는 기 단위로 회수지연 현황 및 회수대책이 보고되고 있으며 지연사유에 따라 적절한 조치를 취하고 있습니

다.

기타유동채권과 관련하여 제공받은 담보내역은 다음과 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 거래처명

| 장부금액

| 담보설정내역

| 비고

| 단기대여금 및 미수수익

| 개인1

| 2,862,132

| 포니링크 주식 241,000주

| 기한이익상실 사유로 담보주식 소유권이전

| 단기대여금 및 미수수익

| 개인2

| 1,738,285

| 포니링크 주식 144,600주

| 기한이익상실 사유로 담보주식 소유권이전

금융자산의 장부금액은 신용위험에 대한 최대노출정도를 표시하고 있습니다. 당기말 및 전기말 현재 회사의 신용위험에 대한 최대 노출정도는 다음과 같습니다.

| (단위: 천원)

| 구 분

| 당반기말

| 전기말

| 현금및현금성자산

| 4,556,424

| 11,165,831

| 장단기금융상품

| 5,000,000

| 5,000,000

| 매출채권

| 12,730,587

| 12,866,613

| 채무증권
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| 1,389,294

| 1,399,266

| 파생상품자산

| 535,974

| 738,411

| 기타유동채권

| 6,398,757

| 4,520,160

| 기타비유동채권

| 3,617,360

| 3,618,736

| 합 계

| 34,228,396

| 39,309,017

한편, 회사는 ㈜신한은행 등의 금융기관에 현금및현금성자산 및 기타금융자산을 예치하고 있으며, 신용등급이 우수한 금융기관과 거래하고 있으므로 금융기관으로부터의 신용위험은 제한적입니

다.

② 유동성위험관리

회사는 현금 등 금융자산을 인도하여 결제하는 금융부채에 관련된 의무를 충족하는 데 어려움을 겪게 될 유동성위험에 노출되어 있습니다. 회사는 유동성위험을 관리하기 위하여 단기 및 중장기 

자금관리계획을 수립하고 현금유출예산과 실제 현금유출액을 지속적으로 분석ㆍ검토하여 금융부채와 금융자산의 만기구조를 대응시키고 있습니다. 회사의 경영진은 영업활동현금흐름과 금융자

산의 현금유입으로 금융부채를상환가능하다고 판단하고 있습니다.

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C3abb563d

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C690f9dd5

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cbadc3427

생성 방식

공시 원본의 기간·연결 범위·단위를 확인해 수치 관계를 계산합니다. 로컬 모델은 사용자 기준에 따라 관측에 연결된 후속 조사를 선택합니다. 확인된 사실과 자료의 한계는 유지되며,

원인·반복성은 추가 근거로 검토합니다. 자동 검사는 미래 보고서의 무오류를 보증하지 않습니다.

생성 2026-09-16T22:38:32.246211+00:00 · 보고서 560d5058ec25e53fba594c26

로컬 모델 qwen3:8b · 원자료·프롬프트·검증 결과를 버전별로 보관합니다.

분석 기준 버전 296f374479f3
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