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회사가 버는 힘에서

주주에게 남는 가치까지

현금 · 미국 · 기술 · 자본배분

로컬 AI RA · 근거와 다음 판단

사업을 소유하는 관점에서
이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반

기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다.

전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확

정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

다음 조사: 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

현금흐름과 기술 경쟁력이 근거로 확인된다면 외국인 매도만으로 검토 대상에서 제외하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 

연결 매출

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업이익률

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업현금흐름

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

유형자산 투자 후 현금 차이

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

매출·손익·현금은 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30); 자산·부채는 실제 표시된 시점의 잔액입니다. 투자 후 현금 차이는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 전체 자유현금흐름과

다릅니다.

이 보고서가 보는 범위

표시된 기간의 보관 공시를 분석합니다. 현재 시세·수급·경쟁사 현황까지 확인한 보고서는 아닙니다. 자료 미확보는 회사의 약점이나 미공시를 뜻하지 않습니다.
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01 어떤 사업으로 돈을 버는 회사인
가

사업을 이해하기 위한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C2f0c1a2d · | 1. 사업의 개요
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| 4. 재무제표
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| 5. 재무제표 주석

| -------------------

| 33

| 6. 배당에 관한 사항

| -------------------

| 65

| 7. 증권의 발행을 통한 자금조달에 관한 사항

| -------------------

| 65

| 7-1. 증권의 발행을 통한 자금조달 실적

| -------------------

| 65

| 7-2. 증권의 발행을 통해 조달된 자금의 사용실적

| -------------------

| 66

| 8. 기타 재무에 관한 사항
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| -------------------

| 67

| IV. 이사의 경영진단 및 분석의견

| -------------------

| 74

| V. 회계감사인의 감사의견 등

| -------------------

| 75

| 1. 외부감사에 관한 사항

| -------------------

| 75

| 2. 내부통제에 관한 사항

| -------------------

| 77

| VI. 이사회 등 회사의 기관에 관한 사항

| -------------------

| 79

| 1. 이사회에 관한 사항
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| 79

| 2. 감사제도에 관한 사항
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| VIII. 임원 및 직원 등에 관한 사항

| -------------------

| 93

| 1. 임원 및 직원 등의 현황

| -------------------

| 93

| 2. 임원의 보수 등

| -------------------

| 95

| IX. 계열회사 등에 관한 사항
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| 102

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해
당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

K E R / LOCAL RESEARCH 3



확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

AI가 선택한 후속 조사

가격·수량·제품 및 사업부문 구성의 실제 기여

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 C2f0c1a2d

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 동일 사업·기간의 판매 수량, 실현 가격, 제품·사업부문 구성과 비용을 확보해 확인된 매출·이

익률 변화에 각각 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해

해당 비교를 보류한다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 C2f0c1a2d

분석에 제공한 원자료 근거 C2f0c1a2d
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02 현금이 들어오는 이유와 버틸 힘이 있는
가

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니
다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

현금 변동의 실제 회수·지급 및 거래 원인

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

이번 자료에서 미확보한 현금흐름 구성 항목

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름,

2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적
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(2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

영업활동 법인세 납부(환급). 미확보한 정확한 연도·항목을 같은 연결 범위의 원문에서 확보한 뒤에만 전체 현금흐름 대사를 수행한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성

회사 공시 원문을 인용하되, 이 만기·유동성 인용의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 연결 현금표 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 Ce0309cf7

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 만기 원문의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 표 범위를 확인한다. 같은 범위의 실제

만기 의무, 사용 제한 현금, 차입 약정과 필요한 지급을 확보해 시점별로 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.
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관측 확인한 관계

전체 현금흐름 대사의 미확보 입력

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025

년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활

동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수

취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

분석에 제공한 원자료 근거 Ce0309cf7

내 판단을 바꿀 조건 반복 가능한 현금 유입과 투자·만기 대응이 확인되면 검토를 이어간다. 일시적 요인을 제외한 현금 창출력이 약해지면 생존력 판단

을 재검토한다.
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03 내수를 넘어 미국 시장에서 검증됐는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

지역 합계와 구분된 미국 고객의 실제 매출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지역 합계·고객·법인 범위와 보고기업의 미국 국가별 고객 매출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C86be6c73

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상의 지역 합계·해외법인·자회사·고객 목록을 구분하고, 보고기업에 귀속되는 미국 국가

별 실제 고객 매출의 기간·분모를 확인한다. 미주 합계를 미국으로 바꾸지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C86be6c73 · 4. 매출 및 수주상황

20260814001004.xml · 원본 SHA-256 5d40f309198ce27bcc0e1c642b4fb250d42098908cdedd2d78cf36a9db34da1a

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 14412, 'end': 16183}

4. 매출 및 수주상황

(1) 사업부문별 매출실적

|

| (단위 : 백만원)

| 사업부문

| 매출유형

| 품 목

| 제72(당반)기

| 제71(전)기

| 제70(전전)기

| 비료

| 제품

| 복합비료

| 내수

| 74,838

| 77,349

| 72,911

| 수출

| 1,734

| 1,821

| 1,565

| 상품 등

| 유기질 외

| 내수
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| 13,431

| 20,567

| 27,972

| 합 계

| 90,003

| 99,737

| 102,448

※ 당반기 중 매출의 유의미한 증가는 중동 지역의 지정학적 불확실성 확대와 이에 따른 원자재 가격 및 환율 상승 우려로 시장 내 선구매 및 재고확보 수요가 증가한 데 주로 기인합니다. 이에 따

라 통상 하반기에 발생할 수요의 일부가 상반기에 선반영되면서 전년 동기 대비 매출 실현 시점이 앞당겨진 효과가 포함되어 있습니다. 이러한 상반기 매출 증가는 반복적인 성장 요인으로 보기에

는 제한이 있으며, 하반기에는 상반기 선구매에 따른 수요 선반영 효과가 소진되면서 전년 동기 대비 매출 증가세가 둔화되거나 역기저 효과가 나타날 가능성이 있습니다. 따라서 당반기 실적의 

증가 추세가 연간 실적의 선형적인 증가로 직결되지는 않을 수 있습니다.

(2) 판매경로 및 방법 당사에서 생산되는 비료 중 단한번, 이편한, 단번에올코팅 등은 주요판매처인 농협경제지주와의 공급계약에 의거 납품하고있으며, 유기질, 원예용비료, 기타비료는 단위조

합, 시판판매상, 관계회사를 통하여 판매하고있습니다.(2)-1. 판매경로

| 사업구분

| 구 분

| 판매경로

| 비 고

| 비료

| 농협납품/원예/유기질/ 계통비료

| 회사 - 농협경제지주 - 지역농협

| -

| 원예/유기질/상품/4종/ 자체비료

| 회사 - 시판 판매상 및 지역농협

| 기타

| 회사 - 거래처

(2)-2. 당기 판매경로별 매출액 비중

| 사업구분

| 판매경로

| 비율

| 최종소비

| 비료

| 농협판매

| 69.47%

| 소 비 자

| 대리점외

| 29.63%

| 지배회사 : (주)경농

| 0.90%

| 합 계

| 100.00%

※ 농협판매는 농협경제지주 입찰 비종 매출분입니다.

(2)-3. 판매방법 및 조건 가. 판매방법- 농협납품판매 : 농협경제지주의 연간 수주량을 통한 월별 발주량에 의하여 납품 판매- 원예용/유기질/ 계통판매 : 지역농협의 사용시기에 따라 발주신청 한 

후 이를 납품- 원예용/유기질/상토/상품/4종 자체판매 : 시판 판매상을 통한 판매 및 지역농협과 자체 계약 판매 나. 판매조건- 농협납품판매비료 : 청구월로부터 세번째 되는 월의 15일에 결제- 

원예용 계통판매 : 1월~3월: 6월30일 결제, 4월~6월: 9월30일 결제, 7월~9월: 12월 31일 결제, 10월~12월: 익년 3월31일 결제- 유기질 계통판매 : 1월~3월: 6월30일 결제, 4월~6월: 9월30일 

결제, 7월~9월: 12월 31일 결제, 10월~12월: 익년 3월31일 결제- 원예용/유기질/상토/상품/4종 자체판매 : 월마감후 현금 및 외상판매 6개월 결제

(2)-4. 판매전략

농협에 대한 적극적인 수주 및 단위농협과 당사대리점의 관리요건을 강화하는 한편 원가절감 및 부가가치가 높은 신비종개발에 전념하여 가격경쟁력 우위를 확보하고, 적극적인 판촉활동으로 시

장점유율을 확대할 계획입니다. (3) 수주상황

당사는 농협경제지주와 2026년 2월 6일자로 화학비료 계약을 체결하여 연중 공급하고 있습니다. 계약 내용은 아래와 같으며, 비료수요는 연중 시기별로 수요 변동이 크고 특히 성수기(봄, 여름)

에 집중되어 있으며, 휴경시기일 경우는 수요가 감소하고 있습니다.

분석에 제공한 원자료 근거 C86be6c73

내 판단을 바꿀 조건 미국 고객의 실제 매출과 반복 구매가 확인되면 경쟁력의 근거로 삼는다. 주요 고객 이탈이나 대체 제품 전환이 확인되면 재검토한

다.
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04 세 해 뒤에도 기술의 매력이 유지되는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 단계와 실제 고객 채택

회사 공시 원문을 인용하되, 해당 사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 계획·적용 단계와 실제 고객 채택·지속적 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지
않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 C9f65165a

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 해당 사업에서 기술 경쟁력을 평가할 제품·서비스·운영기술과 적용 가능한 지표를 확인

한다. 원문상의 계획과 실제 적용·고객 채택·유상 거래를 날짜와 범위별로 구분한다. 인증·양산 단계는 그 사업에 해당하는 경우에만 확인한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C9f65165a · | 연구개발비 / 매출액 비율[연구개발비용계÷당기매출액×100]

20260814001004.xml · 원본 SHA-256 5d40f309198ce27bcc0e1c642b4fb250d42098908cdedd2d78cf36a9db34da1a

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 18163, 'end': 19882}

| 연구개발비 / 매출액 비율[연구개발비용계÷당기매출액×100]

| 0.05

| 0.10

| 0.15

| -

(2)-3. 연구개발에 따른 비료등록 현황

| (단위 : 건)

| 구분

| 제72(당반)기

| 제71(전)기

| 제70(전전)기

| 2종 복합비료

| -

| 7

| 2

| 3종 복합비료

| -

| 1

| 1

| 4종 복합비료

| -

| -

| -

| 피복요소복합
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| -

| 3

| -

| 피복복합

| -

| 1

| -

| 혼합유기질

| -

| -

| 1

| 바이오차

| -

| -

| 1

| 계

| -

| 12

| 5

7. 기타 참고사항

(1) 관계법령 또는 정부의 규제 등 당사는 비료관리법에 의하여 생산·등록·판매를 하고 있으며, 농림축산식품부장관 또는 시장, 군수, 구청장의 주도하에 필요시 품질관리를 받고 있습니다. 품질 

및 기타사항에 대하여 문제 발생시 등록취소 및 영업정지, 혹은 과태료 등의 행정처분을 받게 됩니다.

(2) 시장여건 및 영업의 개황

(2)-1. 산업의 특성비료는 식물의 성장을 촉진하고 수확량을 증가시키기 위해 필요한 영양소를 공급하는 중요한 역할을 합니다. 비료 산업은 내수 중심으로 운영되며, 천연가스, 인광석, 염화칼리 

같은 주요 원료의 대부분을 수입에 의존합니다. 주요 원료는 주로 천연가스가 풍부한 국가나 인광석, 염화칼리를 생산하거나 보유하고 있는 나라들로부터 공급받게 되는데, 이는 비료 산업이 글로

벌 원료 시장의 변동성에 크게 영향을 받으며 국내 수급의 안정성을 유지하기 어렵다는 산업적 특성을 가지고 있음을 의미합니다.이러한 특성은 비료 산업의 국제 경쟁력을 약화시키며, 원료 가격

의 글로벌 변동성은 국내 비료 생산 비용에 직접적인 영향을 미쳐 최종 제품 가격에도 반영됩니다. 결과적으로, 국내 비료 산업은 국제 시장에서의 경쟁력 확보와 동시에 내수 시장의 안정적인 공

급을 유지하기 위해 다양한 전략과 정책 지원이 필요한 상황입니다. 이는 비료 산업이 당면한 주요 도전 중 하나로, 국제 원료 시장의 변동성에 대응하고 국내 농업의 지속 가능성을 지원하기 위한 

방안 마련이 중요한 과제로 부각되고 있습니다.(2)-2. 성장성국내 비료산업은 경지면적 감소와 정부의 친환경 정책 및 지속가능농업의 추세에 따라 무기질 비료의 시장은 정체되어 있는 상황 입니

다. 그러나, 농촌인구의 감소와 고령화로 인한 노동력 절감을 위해 완효성 비료의 수요가 늘어나고 있으며, 이는 농작물 품질 향상에도 기여합니다. 또한, 농기계의 발달과 스마트팜 등 새로운 농

업환경 변화에 따라 생력화 및 기능성 비료 시장이 더욱 확대될 것으로 예상됩니다.

| (단위 : 톤)

| 구 분

| 2025년

| 2024년

| 2023년

| 2022년

| 2021년

| 농업용

| 929,252

| 938,651

| 976,521

| 1,083,791

| 1,045,582

| 그 외

| 1,339,496

| 1,351,236

| 1,417,093

| 1,486,195

| 2,025,650

| 계

| 2,268,748

| 2,289,887

| 2,393,614

| 2,569,986

| 3,071,232

* 출처 : 비료협회 출하실적

(2)-3. 시장의 안정성 및 계절성, 경기변동의 특성비료 산업은 다른 원료 가공 제조업 및 유통업과는 달리 국내 주요 작물의 재배 시기에 맞추어 생산과 판매가 이루어집니다. 이로 인해 수요가 작

물의 재배 시기에 집중되는 경향을 보이며, 환율 및 원재료 가격 등 국제 경기 변동 상황에 매우 민감하게 반응하는 특징이 있습니다.

분석에 제공한 원자료 근거 C9f65165a

내 판단을 바꿀 조건
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핵심 기술의 차별성과 일관된 개발 방향이 유지되면 검토를 이어간다. 대체 기술에 밀리거나 개발 방향이 지속적으로 흔들리면 재

검토한다.
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05 정책 지원 없이도 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

정부 지원의 적용 조건과 지원 제외 시 경제성

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지원 조건·기간·수령 여부와 지원 제외 사업 성과 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한
다.

근거 Cbf9c4461

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 지원의 실제 적용 대상·조건·기간·환수 의무와 수령 여부를 원문에서 확인하고, 같은 사업에서

지원을 제외한 비용·현금 자료를 구분해 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cbf9c4461 · | 정부보조금 차감

20260814001004.xml · 원본 SHA-256 5d40f309198ce27bcc0e1c642b4fb250d42098908cdedd2d78cf36a9db34da1a

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 18017, 'end': 19882}

| 정부보조금 차감

| (2,301)

| (4,601)

| (4,601)

| -

| 회계처리

| 판매비와 관리비

| 45,117

| 94,264

| 151,083

| -

| 제조경비

| -

| -

| -

| -

| 개발비(무형자산)

| -

| -

| -

| -

| 연구개발비 / 매출액 비율[연구개발비용계÷당기매출액×100]

| 0.05

| 0.10
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| 0.15

| -

(2)-3. 연구개발에 따른 비료등록 현황

| (단위 : 건)

| 구분

| 제72(당반)기

| 제71(전)기

| 제70(전전)기

| 2종 복합비료

| -

| 7

| 2

| 3종 복합비료

| -

| 1

| 1

| 4종 복합비료

| -

| -

| -

| 피복요소복합

| -

| 3

| -

| 피복복합

| -

| 1

| -

| 혼합유기질

| -

| -

| 1

| 바이오차

| -

| -

| 1

| 계

| -

| 12

| 5

7. 기타 참고사항

(1) 관계법령 또는 정부의 규제 등 당사는 비료관리법에 의하여 생산·등록·판매를 하고 있으며, 농림축산식품부장관 또는 시장, 군수, 구청장의 주도하에 필요시 품질관리를 받고 있습니다. 품질 

및 기타사항에 대하여 문제 발생시 등록취소 및 영업정지, 혹은 과태료 등의 행정처분을 받게 됩니다.

(2) 시장여건 및 영업의 개황

(2)-1. 산업의 특성비료는 식물의 성장을 촉진하고 수확량을 증가시키기 위해 필요한 영양소를 공급하는 중요한 역할을 합니다. 비료 산업은 내수 중심으로 운영되며, 천연가스, 인광석, 염화칼리 

같은 주요 원료의 대부분을 수입에 의존합니다. 주요 원료는 주로 천연가스가 풍부한 국가나 인광석, 염화칼리를 생산하거나 보유하고 있는 나라들로부터 공급받게 되는데, 이는 비료 산업이 글로

벌 원료 시장의 변동성에 크게 영향을 받으며 국내 수급의 안정성을 유지하기 어렵다는 산업적 특성을 가지고 있음을 의미합니다.이러한 특성은 비료 산업의 국제 경쟁력을 약화시키며, 원료 가격

의 글로벌 변동성은 국내 비료 생산 비용에 직접적인 영향을 미쳐 최종 제품 가격에도 반영됩니다. 결과적으로, 국내 비료 산업은 국제 시장에서의 경쟁력 확보와 동시에 내수 시장의 안정적인 공

급을 유지하기 위해 다양한 전략과 정책 지원이 필요한 상황입니다. 이는 비료 산업이 당면한 주요 도전 중 하나로, 국제 원료 시장의 변동성에 대응하고 국내 농업의 지속 가능성을 지원하기 위한 

방안 마련이 중요한 과제로 부각되고 있습니다.(2)-2. 성장성국내 비료산업은 경지면적 감소와 정부의 친환경 정책 및 지속가능농업의 추세에 따라 무기질 비료의 시장은 정체되어 있는 상황 입니

다. 그러나, 농촌인구의 감소와 고령화로 인한 노동력 절감을 위해 완효성 비료의 수요가 늘어나고 있으며, 이는 농작물 품질 향상에도 기여합니다. 또한, 농기계의 발달과 스마트팜 등 새로운 농

업환경 변화에 따라 생력화 및 기능성 비료 시장이 더욱 확대될 것으로 예상됩니다.

| (단위 : 톤)

| 구 분

| 2025년

| 2024년

| 2023년

| 2022년

| 2021년

| 농업용

| 929,252

| 938,651

| 976,521

| 1,083,791

| 1,045,582
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| 그 외

| 1,339,496

| 1,351,236

| 1,417,093

| 1,486,195

| 2,025,650

| 계

| 2,268,748

| 2,289,887

| 2,393,614

| 2,569,986

| 3,071,232

* 출처 : 비료협회 출하실적

(2)-3. 시장의 안정성 및 계절성, 경기변동의 특성비료 산업은 다른 원료 가공 제조업 및 유통업과는 달리 국내 주요 작물의 재배 시기에 맞추어 생산과 판매가 이루어집니다. 이로 인해 수요가 작

물의 재배 시기에 집중되는 경향을 보이며, 환율 및 원재료 가격 등 국제 경기 변동 상황에 매우 민감하게 반응하는 특징이 있습니다.

분석에 제공한 원자료 근거 Cbf9c4461

내 판단을 바꿀 조건 정책 지원을 제외해도 사업이 유지되면 자생력을 인정한다. 지원 축소로 사업 지속이 어려워진다는 근거가 나오면 재검토한다.
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06 회사의 성과가 주주에게 남는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

자본배분의 성과가 회사와 일반 주주에게 남는 조건

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 정책·예정·실행 시점 및 주식 종류와 실제 일반 주주 귀속 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인
해야 한다.

근거 C58c87715

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상 자본배분의 실행 조건과 대상 주식 종류를 확인하고 지분 희석·특수관계자 거래·권리

귀속 및 실제 일반 주주 몫을 같은 범위에서 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C58c87715 · (2) 자기주식 취득 및 처분 현황

20260814001004.xml · 원본 SHA-256 5d40f309198ce27bcc0e1c642b4fb250d42098908cdedd2d78cf36a9db34da1a

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 6475, 'end': 8179}

(2) 자기주식 취득 및 처분 현황

| (기준일 :

| 2026년 06월 30일

| )

| (단위 : 주)

| 취득방법

| 주식의 종류

| 기초수량

| 변동 수량

| 기말수량

| 비고

| 취득(+)

| 처분(-)

| 소각(-)

| 배당가능이익범위이내취득

| 직접취득

| 장내 직접 취득

보통주 411 - - - 411 -

우선주 - - - - - -

| 장외직접 취득

보통주 - - - - - -

우선주 - - - - - -

| 공개매수

보통주 - - - - - -
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우선주 - - - - - -

| 소계(a)

보통주 411 - - - 411 -

우선주 - - - - - -

| 신탁계약에 의한취득

| 수탁자 보유물량

보통주 - - - - - -

우선주 - - - - - -

| 현물보유물량

보통주 - - - - - -

우선주 - - - - - -

| 소계(b)

보통주 - - - - - -

우선주 - - - - - -

| 기타 취득(c)

보통주 - - - - - -

우선주 - - - - - -

| 총 계(a+b+c)

보통주 411 - - - 411 -

우선주 - - - - - -

1. 자기주식 보유현황 :

| (기준일 :

| 2026년 06월 30일

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 주식종류

| 보유수량

| 발행주식총수대비비중

| 취득목적

| 취득연도

| 소각기한

| 보유처분계획승인내용

| 비고

| 주총승인일

| 보유처분기한

| 보유처분목적

| 배당가능이익범위이내취득

| 직접보유

보통주 411 0.008 감자 후 단수주처리 | 2007년

| 2027

| -

- - 2026.03.06 상법개정 시행 전 보유분으로 시행일로부터 1년 6개월 이내에 소각하거나, 자기주식보유처분계획을 작성하여 주주총회의 승인을 얻은 때에는 그 승인된 계획에 따라 자기주식을 

보유 또는 처분

- - - - | -

| -

| -

- - -

| 수탁자보유

- - - - | -

| -

| -

- - -

- - - - | -

| -

| -

- - -

| 기타 취득

- - - - | -

| -

| -

- - -

- - - - | -

| -

| -

K E R / LOCAL RESEARCH 17



- - -

| 총계

보통주 411 0.008 |

- - -

2. 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 관련 단기 계획 :

| (대상기간 :

| 2026년 01월 01일

| ~

| 2026년 12월 31일

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 보유형태

| 주식종류

| 당초취득목적

| 거래방법

| 수량

| 발행주식총수대비 비중

| 결정사유

| 취득

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 처분

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 소각

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

| 계속보유

| -

| -

- - - - -

| -

| -

- - - - -

단기적으로 자기주식을 취득ㆍ처분ㆍ소각할 계획은 없음.

3. 자기주식 취득ㆍ처분ㆍ소각 단기 계획 이행 현황 :

| (대상기간 :

| 2026년 01월 01일

| ~

| 2026년 06월 30일

| )

| (단위 : 주, %)

| 구분

| 보유형태

| 주식종류

| 전기 계획수량(A)

| 당기 이행수량(B)

| 이행률(B/A)

| 차이발생사유

| 취득

| -

| -
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- - - -

| -

| -

- - - -

| 처분

| -

| -

- - - -

| -

| -

- - - -

| 소각

| -

| -

- - - -

| -

| -

- - - -

| 계속보유

| -

| -

- - - -

분석에 제공한 원자료 근거 C58c87715

내 판단을 바꿀 조건 성과가 회사와 주주에게 남는 자본배분이 확인되면 검토를 이어간다. 핵심 가치가 외부나 지배주주에게 편중되는 사실이 확인되면

재검토한다.
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07 환율·금리·지정학 변화에 버틸 수 있는
가

AI가 선택한 후속 조사

거시 변수와 해당 사업의 실제 매출·비용 노출

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

거시 변수의 변동과 구분해 해당 기업·사업의 매출·비용·차입·헤지 노출 및 적용 기간을 원자료로 확보한다. 시장 방향만으로 기업 영향을 정하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 확인된 외부 충격을 감당할 자금·사업 대응이 있으면 검토를 이어간다. 대응 범위를 넘는 손실이나 자금 부담이 확인되면 재검토한

다.
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08 외국인 매도의 원인이 사업 악화인
가

AI가 선택한 후속 조사

외국인 거래와 독립적으로 확인한 사업 변화의 연결

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

실제 외국인 거래를 먼저 확인하고 그와 독립적인 현금·기술·고객의 사업 변화 근거를 확보한다. 매도만으로 제외하지 않으며 사업 악화 판단은 그 사업 근거에 한정한

다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 외국인 매도만으로 제외하지 않는다. 현금흐름과 기술 경쟁력이 유지되면 검토를 계속하고, 실제 사업 악화가 확인될 때 그 근거로

재검토한다.
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09 이 사업체를 통째로 소유한다
면

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업부문별 현금과 연결 조정의 귀속

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 C2f0c1a2d

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 공시에서 실제 사업부문 구성을 먼저 확인한다. 동일 연결 범위에서 해당되는 금융·비금융 사

업부문별 현금흐름과 내부거래·연결 조정을 확보해 귀속을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

같은 시점의 가격·시가총액과 소유 범위

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

다음에 확인할 근거
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정확한 평가 시점의 가격·시가총액, 주식 종류·발행 및 자기주식 수, 인수·소유 범위를 함께 확보한다. 과거 공시 금액만으로 현재 가격을 평가하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

가격 판단의 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 C2f0c1a2d

분석에 제공한 원자료 근거 C2f0c1a2d

내 판단을 바꿀 조건 생존력·경쟁력·주주 몫과 확인된 가격을 함께 검토한다. 핵심 사업 가정이 깨지면 판단을 바꾸고, 가격 자료가 없으면 가격 판단을

보류한다.
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E V I D E N C E

근거 원문과 계산
인용을 펼쳐 문맥과 원문 이력을 확인할 수 있습니다. 원문 표의 숫자는 주체·행·열·단위가 연결되지 않으면 수치 판단에 쓰지 않습니다.

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C2f0c1a2d

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C58c87715

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C86be6c73

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C9f65165a

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cbf9c4461

근거 Ce0309cf7 · 회사는 신용위험, 유동성 위험과 시장위험(환율변동위험, 이자율변동위험)에 노출되어 있으며, 회사의 전반적인 위험관리는 회사의 재무성과에 잠재적

으로 불리할 수 있는 효과를 최소화하는 데 중점을 두고 있습니다. 재무위험관리는 회사의 재무부문에 의해 이루어지고 있으며, 각 

20260814001004.xml · 원본 SHA-256 5d40f309198ce27bcc0e1c642b4fb250d42098908cdedd2d78cf36a9db34da1a

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 51115, 'end': 52828}

회사는 신용위험, 유동성 위험과 시장위험(환율변동위험, 이자율변동위험)에 노출되어 있으며, 회사의 전반적인 위험관리는 회사의 재무성과에 잠재적으로 불리할 수 있는 효과를 최소화하는 데 

중점을 두고 있습니다. 재무위험관리는 회사의 재무부문에 의해 이루어지고 있으며, 각 업무 부서들과 긴밀히 협력하여 금융위험을 식별, 평가 및 회피하고 있습니다.

재무위험관리의 대상이 되는 회사의 금융자산은 현금및현금성자산, 매출채권및기타채권, 당기손익-공정가치측정금융자산, 기타포괄손익-공정가치측정금융자산 등으로 구성되어 있으며, 금융부

채는 매입채무및기타채무, 단기차입금, 장기차입금 등으로 구성되어 있습니다.

(2) 공정가치 추정

1) 반복적으로 공정가치로 측정하는 금융자산 및 금융부채의 공정가치

일부 금융자산과 금융부채는 보고기간말 공정가치로 측정합니다. 이러한 금융자산과금융부채의 공정가치가 산정되는 방법은 다음과 같습니다.

① 유동자산ㆍ부채

유동자산ㆍ부채는 만기가 단기이므로 그 공정가치가 장부가액에 근사합니다.

② 매출채권및기타채권

매출채권및기타채권의 공정가치는 미래의 현금흐름을 보고기간종료일 현재의 시장이자율로 할인한 현재가치로 평가합니다. 다만, 상기 현재가치와 명목금액과의 차이가 중요하지 않은 경우 명

목금액으로 평가하였습니다. 보고기간종료일 현재 매출채권및기타채권은 그 공정가치가 장부가액에 근사합니다.

③ 지분증권과 채무증권에 대한 투자

시장에서 거래되는 기타포괄손익-공정가치측정금융자산의 공정가치는 보고기간종료일 현재 공시되는 마감 매수호가에 의해 결정되었으며, 시장성 없는 지분증권은 동피투자회사의 소유에서 파

생될 것으로 예상되는 미래 경제적효익의 현재가치를 추정하기 위해 할인된 현금흐름기법이 이용됩니다.

④ 비파생금융부채

비파생금융부채의 공정가치는 원금 및 이자로부터의 현금흐름을 보고기간 종료일의시장이자율로 할인한 현재가치에 근거하여 산정되고 있습니다. 다만, 상기 현재가치와 명목금액과의 차이가 

중요하지 않은 경우 명목금액으로 평가하였습니다.

2) 공정가치 측정

회사는 공정가치 측정에 사용된 투입변수의 유의성을 반영하는 공정가치 서열체계에따라 공정가치측정치를 분류하고 있으며, 공정가치 서열체계의 수준은 다음과 같습니다.

| 구 분

| 투입변수의 유의성

| 수준 1

| 동일한 자산이나 부채에 대한 활성시장의 공시가격

| 수준 2

| 직접적으로 또는 간접적으로 관측가능한 자산이나 부채에 대한 투입변수

| 수준 3

| 관측가능한 시장자료에 기초하지 않은 자산이나 부채에 대한 투입변수

3) 금융상품의 수준별 공정가치

① 공정가치로 측정되는 금융상품의 수준별 금액은 다음과 같습니다.

| < 당반기말>

| (단위: 천원)

| 구 분

| 수준 1

| 수준 2

| 수준 3

| 합 계

| 당기손익-공정가치측정금융자산

| 파생상품자산

| -

| -

| -
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| -

| 출자금 등

| -

| -

| -

| -

| 기타포괄손익-공정가치측정금융자산

| 상장주식

| -

| -

| -

| -

| 비상장주식

| -

| -

| 2,979,819

| 2,979,819

| 당기손익-공정가치측정금융부채

| 파생상품부채

| -

| -

| -

| -

| < 전기말>

| (단위: 천원)

| 구 분

| 수준 1

| 수준 2

| 수준 3

| 합 계

| 당기손익-공정가치측정금융자산

| 파생상품자산

| -

| -

| -

| -

| 출자금 등

| -

| -

| -

| -

| 기타포괄손익-공정가치측정금융자산

| 상장주식

| -

| -

| -

| -

| 비상장주식

| -

| -

생성 방식

공시 원본의 기간·연결 범위·단위를 확인해 수치 관계를 계산합니다. 로컬 모델은 사용자 기준에 따라 관측에 연결된 후속 조사를 선택합니다. 확인된 사실과 자료의 한계는 유지되며,

원인·반복성은 추가 근거로 검토합니다. 자동 검사는 미래 보고서의 무오류를 보증하지 않습니다.

생성 2026-09-17T22:18:58.179769+00:00 · 보고서 538a72697b5f2b6922db3784

로컬 모델 qwen3:8b · 원자료·프롬프트·검증 결과를 버전별로 보관합니다.

분석 기준 버전 296f374479f3
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