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투자 지출 증가, 주석에서 더 확인한 것

NAVER · 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) · 연결 · 유형자산 취득

장부상 취득 증가도 확인돼 투자 활동 확대를 함께 검토합니다.

실제 현금 지급 · 전년 동기 대비 +4,588.91억원

2025년 3,508.66억원

2026년 8,097.57억원

장부 취득·자본적 지출 · 전년 동기 대비 +4,189.77억원

2025년 3,740.05억원

2026년 7,929.82억원

두 증가액의 차이 399.14억원는 아직 대사되지 않았습니다. 두 금액은 측정 기준이 달라 같은 투자액으로 합산하거나 결제 시차로 단
정할 수 없습니다.

건설 계약 잔여 약정 4,548.90억원

2026-06-30 기준의 계약 잔액입니다. 당기에 이미 지급한 금액이 아니며, 지급 일정과 프로젝트별 현금 배분은 별도 확인이 필
요합니다.

영업현금 − 유형자산 취득 현금: 7,740.76억원 → 3,768.01억원

같은 누적기간·회계 범위의 단순 차이입니다. 무형자산 투자·인수 등은 포함하지 않아 전체 자유현금흐름이나 주주 배분 가능액이 아닙
니다.

가능한 설명과 반대 근거

명제 확인 현금 지출 증가와 함께 장부상 자산 취득도 증가했다

장부 취득과 현금 지급의 증가 여부를 함께 확인했습니다. 같은 방향이라는 사실이 현금 증가분의 프로젝트별 원인을 확정하지는 않습
니다.

근거 1 · 근거 2 · 근거 3 · 근거 4

판단 보류 현금과 장부 취득 증가액의 차이는 결제 시차로 설명된다

취득 미지급금·선급금·비현금 거래 대사표가 없어 차이의 원인을 확정하지 않았습니다.

근거 1 · 근거 2 · 근거 3 · 근거 4
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https://soccz.github.io/projects/k-e-r/research/38cc9aac96b893ab714e5ea2/index.html
https://soccz.github.io/projects/k-e-r/research/38cc9aac96b893ab714e5ea2/inquiry.pdf


명제와 불일치 건설 잔여 약정은 당기에 이미 지급한 현금이다

잔여 약정은 보고기간 말에 남아 있는 계약상 약정입니다. 이미 지급한 현금과 구분합니다.

근거 1

판단 보류 이 투자 규모만으로 AI 경쟁력과 투자 수익이 입증된다

설비 취득 규모만으로 고객 채택·투자 수익·기술 우위를 판단하지 않습니다.

근거 1 · 근거 2

명제 확인 영업현금에서 유형자산 취득 현금을 뺀 잔액이 줄었다

영업현금에서 유형자산 취득 현금을 뺀 차이의 증감을 비교했습니다. 전체 자유현금흐름을 판단한 것은 아닙니다.

근거 1 · 근거 2 · 근거 3 · 근거 4

내 관점에서 다음 판단을 바꿀 자료

현금 지급과 장부 취득의 차이

취득 관련 미지급금·선급금·비현금 거래의 증감을 확보하면 현금과 장부 취득의 차이를 설명할 수 있습니다.

남는 현금과 앞으로의 지급 부담

건설 약정의 지급 일정과 차입 만기를 같은 범위로 대조해 자금 공백 여부를 확인합니다.

투자 목적과 실제 고객 성과

프로젝트별 지급액과 실제 고객 매출·가동률·수익을 연결해야 투자 효과와 기술 지속성을 판단할 수 있습니다.

확인되지 않은 원인 때문에 검토 대상을 자동 제외하지 않습니다. 외국인 매도만으로 제외하는 기준도 적용하지 않습니다.

추가 확인한 수치와 출처

유형자산 취득 현금 지급

3,508.66억원
NAVER · 연결 · 2025-01-01 ~ 2025-06-30 · 기본 보고서의 검증된 현금흐름표

유형자산 취득 현금 지급

8,097.57억원
NAVER · 연결 · 2026-01-01 ~ 2026-06-30 · 기본 보고서의 검증된 현금흐름표

장부 취득·자본적 지출

3,740.05억원
NAVER · 연결 · 2025-01-01 ~ 2025-06-30 · 6. 유형자산 (연결)

장부 취득·자본적 지출

7,929.82억원
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NAVER · 연결 · 2026-01-01 ~ 2026-06-30 · 6. 유형자산 (연결)

건설 계약 잔여 약정

4,548.90억원
NAVER · 연결 · 기준일 2026-06-30 · 17. 우발채무 및 약정사항 (연결)

영업현금흐름

11,249.42억원
NAVER · 연결 · 2025-01-01 ~ 2025-06-30 · 기본 보고서의 검증된 현금흐름표

영업현금흐름

11,865.58억원
NAVER · 연결 · 2026-01-01 ~ 2026-06-30 · 기본 보고서의 검증된 현금흐름표

출처: DART 공시 원문. 이미 보관된 전체 공시의 추가 주석을 대조했습니다. 새 공시가 수집됐다는 뜻은 아닙니다.

3

https://dart.fss.or.kr/dsaf001/main.do?rcpNo=20260814002266
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