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회사가 버는 힘에서

주주에게 남는 가치까지

현금 · 미국 · 기술 · 자본배분

로컬 AI RA · 근거와 다음 판단

사업을 소유하는 관점에서
이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동,

2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반

기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다.

전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확

정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

다음 조사: 확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

현금흐름과 기술 경쟁력이 근거로 확인된다면 외국인 매도만으로 검토 대상에서 제외하지 않는다.

분석에 제공한 원자료 

연결 매출

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업이익률

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

영업현금흐름

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

유형자산 투자 후 현금 차이

자료 미확보
전년 동기 자료 미확보

매출·손익·현금은 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30); 자산·부채는 실제 표시된 시점의 잔액입니다. 투자 후 현금 차이는 영업현금흐름 − 유형자산 취득 현금유출입니다. 전체 자유현금흐름과

다릅니다.

이 보고서가 보는 범위

표시된 기간의 보관 공시를 분석합니다. 현재 시세·수급·경쟁사 현황까지 확인한 보고서는 아닙니다. 자료 미확보는 회사의 약점이나 미공시를 뜻하지 않습니다.
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01 어떤 사업으로 돈을 버는 회사인
가

사업을 이해하기 위한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 Cef35c5d6 · 1. 사업의 개요

20260814003708.xml · 원본 SHA-256 62169b6f333839cfdef03f1dac21c26908449567026d15e7d4874771dcb38d1d

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 12386, 'end': 14168}

1. 사업의 개요

가. 업계의 현황 (1) 산업의 특성

윤활유는 기계의 마찰면에서 발생하는 마찰 및 마찰열을 감소시켜 기계의 마모와 손상을 방지하는 기능을 주된 목적으로 사용되며, 이 외에도 냉각, 밀봉, 방청, 하중 분산 및 청정 분산 등의 기능

을 수행합니다. 윤활유의 사용은 기계 효율 향상 및 동력 손실 감소에 기여하며, 대부분의 산업용 설비와 운송수단에 필수적으로 사용되고 있습니다. 윤활유의 용도는 크게 산업용, 자동차용, 선박

용 및 특수용으로 구분됩니다.

윤활유는 기유(Base Oil)를 주원료로 하여 사용 목적과 운전 조건에 따라 다양한 첨가제를 혼합하여 제조되며, 적용 대상 기계의 종류 및 운전 환경이 다양함에 따라 제품의 종류 또한 매우 다양

합니다.

윤활유는 일정 기간 사용 후 교체가 필요한 소모성 제품으로, 제조업을 중심으로 한 산업 경기 및 설비 가동률의 영향을 크게 받는 특성이 있습니다. 또한 선박, 해운 및 자동차 산업의 경기 동향과

도 밀접한 연관성을 가지고 있습니다.

국내 윤활유 수요는 전체 석유제품 수요에서 차지하는 비중은 크지 않으나, 국가 기계산업 및 제조업 발전에 중요한 역할을 수행해 왔습니다. 주요 제품으로는 자동차용 엔진오일, 터빈유, 기어유, 

유압유, 압연유, 절삭유, 그리스 및 냉동기유 등이 있습니다.

최근 자동차 및 산업설비의 기술 고도화와 운전 조건의 고부하, 고온화에 따라 고성능, 고품질 윤활유에 대한 수요가 증가하고 있으며, 환경 규제 강화에 대응하여 친환경 제품 개발과 폐유 회수 

처리 등 환경 부담을 최소화하기 위한 노력이 병행되고 있습니다.

(2) 국내외 시장여건

2026년 2분기 글로벌 윤활유 시장은 전반적으로 완만한 수요 흐름을 유지하였으나, 중동 지역을 중심으로 한 지정학적 불확실성, 주요국 통상정책 변화 및 글로벌 교역 환경의 변동성 확대로 인

해 시장의 불확실성이 전분기에 이어 높은 수준으로 지속되었습니다.

국제 유가는 중동 지역 공급 차질 우려와 주요 산유국의 생산 정책, 글로벌 수요 둔화 가능성 등이 복합적으로 작용하며 큰 폭의 변동성을 보였습니다. 특히 호르무즈 해협을 포함한 주요 해상 운

송로의 리스크가 원유 및 석유제품 가격과 운임, 보험료 등에 영향을 미치는 요인으로 부각되었으며, 이는 윤활유 원료비 및 가격 정책 운용 전반에 부담 요인으로 작용하였습니다.

환율 측면에서는 에너지 가격 변동, 안전자산 선호 및 주요국 통화정책 경로에 대한 불확실성으로 원화 환율의 변동성이 확대되었습니다. 이에 따라 수요 원재료 조달 비용과 수출 가격 경쟁력 관

리의 중요성이 지속적으로 높아지고 있습니다.

원자재 및 원료 수급 측면에서는 기유와 첨가제의 글로벌 생산 설비 운영 상황, 중동 및 아시아 지역의 물류 제약, 정유 석유화학 제품 수급 변화 등이 가격 변동성과 납기 관리에 영향을 미쳤습니

다. 회사는 시장 가격 및 수급 여건을 지속적으로 모니터링하며 안정적 공급을 위한 조달 관리 활동을 강화하고 있습니다.

(3) 산업의 성장성

윤활유 시장에서 자동차 부문은 여전히 주요 수요처로 자리하고 있으며, 엔진유 및 기어유를 중심으로 한 기본 수요는 유지되고 있습니다. 다만 전기차 보급 확대 및 차량 기술 변화에 따라 저점

도, 고성능 윤활유와 전동화 부품용 특수 윤활 솔루션에 대한 수요가 점진적으로 증가하는 추세를 보이고 있습니다.

산업 부문에서는 풍력, 가스, 발전 설비 확대와 데이터센터, 반도체 및 첨단 제조 설비 투자 확대에 따라 고성능 윤활유 및 특수 윤활 솔루션에 대한 수요가 지속적으로 발생하고 있으며, 친환경 정

책 기조에 따라 생분해성 및 고효율 윤활유에 대한 관심도 확대되고 있습니다.

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해
당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.
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자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

AI가 선택한 후속 조사

가격·수량·제품 및 사업부문 구성의 실제 기여

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 Cef35c5d6

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 동일 사업·기간의 판매 수량, 실현 가격, 제품·사업부문 구성과 비용을 확보해 확인된 매출·이

익률 변화에 각각 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 매출, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업이익, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 매출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업이익의 동일 기업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해

해당 비교를 보류한다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 Cef35c5d6

분석에 제공한 원자료 근거 Cef35c5d6
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02 현금이 들어오는 이유와 버틸 힘이 있는
가

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

만기·유동성 원문의 주체, 연결·별도 범위, 기준일, 만기 구간과 사용 가능한 현금의 제약을 먼저 대조합니다. 원문 인용만으로 해당 금액의 범위를 확정하거나 연결 영업현금과 합산하지 않습니
다. 자료가 부족하다는 이유로 채무나 유동성 위험이 없다고 판단하지 않습니다.

이 관계는 회계 금액의 비교이며 사업 인과·경쟁력·반복성·지급 능력을 입증하지 않습니다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

현금 변동의 실제 회수·지급 및 거래 원인

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확인된 회계 증감의 해당 항목을 거래·계정별로 연결하고 실제 회수·지급 내역과 발생·결제 시점을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

이번 자료에서 미확보한 현금흐름 구성 항목

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년
반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적
(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적
(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현
금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이
자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년
반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30)

영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름,

2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적
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(2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 수취, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

영업활동 법인세 납부(환급). 미확보한 정확한 연도·항목을 같은 연결 범위의 원문에서 확보한 뒤에만 전체 현금흐름 대사를 수행한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 범위의 실제 만기 의무와 사용 제한을 반영한 유동성

회사 공시 원문을 인용하되, 이 만기·유동성 인용의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 연결 현금표 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C8a1ab6b0

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 먼저 만기 원문의 발행주체·연결/별도·기준일·통화와 표 범위를 확인한다. 같은 범위의 실제

만기 의무, 사용 제한 현금, 차입 약정과 필요한 지급을 확보해 시점별로 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.
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관측 확인한 관계

전체 현금흐름 대사의 미확보 입력

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 당기순이익, 2025

년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 현금흐름표 손익 조정, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2025년 반

기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 이자 지급, 2025년 반기 누적

(2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 배당금 수취, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급), 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 당기순이익, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30)

현금흐름표 손익 조정, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업 관련 자산·부채 변동, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활

동 이자 수취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 이자 지급, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 배당금 수

취, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업활동 법인세 납부(환급)을 확보하지 못했다. 전체 증감의 기여 순위와 대사는 확정하지 않는다.

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

분석에 제공한 원자료 근거 C8a1ab6b0

내 판단을 바꿀 조건 반복 가능한 현금 유입과 투자·만기 대응이 확인되면 검토를 이어간다. 일시적 요인을 제외한 현금 창출력이 약해지면 생존력 판단

을 재검토한다.
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03 내수를 넘어 미국 시장에서 검증됐는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

지역 합계와 구분된 미국 고객의 실제 매출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 지역 합계·고객·법인 범위와 보고기업의 미국 국가별 고객 매출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼
저 확인해야 한다.

근거 C1334ad0f

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상의 지역 합계·해외법인·자회사·고객 목록을 구분하고, 보고기업에 귀속되는 미국 국가

별 실제 고객 매출의 기간·분모를 확인한다. 미주 합계를 미국으로 바꾸지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C1334ad0f · 4. 매출 및 수주상황

20260814003708.xml · 원본 SHA-256 62169b6f333839cfdef03f1dac21c26908449567026d15e7d4874771dcb38d1d

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 21622, 'end': 23045}

4. 매출 및 수주상황

가. 매출실적 당사는 제조 도매업체로서 매출 구성은 윤활유 제품이 약 78% 정도로 주를 이루고 있으며그리스 제품이 5%, 윤활유 및 그리스 상품이 16% 정도의 비율을 차지하고 있습니다당사 

매출의 세부내역은 다음과 같습니다.

| (단위 : 백만원)

| 사업부문

| 매출유형

| 품 목

| 제66기 반기('26.1.1~6.30)

| 제65기 연간('25.1.1~12.31)

| 제64기 연간('24.1.1~12.31)

| 제조

| 도매

| 윤활유

| 수 출

| 48,033

| 88,145

| 76,866

| 내 수

| 98,381

| 187,671

| 186,954

| 합 계

| 146,414

| 275,816
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| 263,821

| 그리스

| 수 출

| 965

| 1,934

| 3,210

| 내 수

| 8,563

| 14,139

| 14,794

| 합 계

| 9,527

| 16,073

| 18,004

| 상 품

| 수 출

| 3,193

| 6,506

| 6,325

| 내 수

| 27,062

| 45,383

| 37,885

| 합 계

| 30,255

| 51,890

| 44,210

| 기 타

| 수 출

| 559

| 1,180

| 1,135

| 내 수

| -

| -

| -

| 합 계

| 559

| 1,180

| 1,135

| 합 계

| 수 출

| 52,749

| 97,765

| 87,536

| 내 수

| 134,006

| 247,194

| 239,634

| 합 계

| 186,755

| 344,959

| 327,170

나. 판매경로 및 판매방법 등 (1) 판매조직- 직매본부, 대리점 판매본부, 해상판매본부로 조직되어 있으며 기술적인 서비스를 지원 합니다.- 직매본부는 전국의 산업 제조 업체를 관장하며 국내 판

매에 관련되는 윤활유 직접 판매 활동을 수행합니다. - 대리점 판매본부는 전국 산업용 윤활유 대리점으로 윤활유 판매 활동을 수행합니다. - 해상판매본부는 전국의 해상 윤활유 시장과 외국적 외

항선박에 공급하는 윤활유 판매 활동을 수행합니다. (2) 판매 경로- 전국 각 지역별로 40 여개 대리점을 통한 판매와 제조 및 운수, 해운업체 등에 직접 판매하며 수출은 쉘 그룹의 동남아지역 회

사와 국내에 입항하는 외국적 외항 선박에 공급합니다.(3) 판매 방법 및 조건- 거의 외상판매이며 모든 거래처에 대한 신용 분석 및 평가 후 외상 신용기간 및 외상 한도액을 부여하여 그 범위 내에

서 물품을 공급하며, 대리점의 경우 담보를 제공 받아 신용 거래에 따르는 위험 가능성을 최소화하고 있습니다.(4) 판매전략- 무모한 가격경쟁을 지양하고 높은 제품 수준으로서의 차별화 정책과 

품질 제일주의로 소비자의 요구에 신속히 대처하고자 합니다. (5) 수주상황 - 공시서류 작성기준일 현재 당사의 주요한 제품 및 서비스에 대한 수주현황 및 장기 매출 계약 등에 관한 해당사항이 

없습니다.

5. 위험관리 및 파생거래

분석에 제공한 원자료 근거 C1334ad0f
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내 판단을 바꿀 조건 미국 고객의 실제 매출과 반복 구매가 확인되면 경쟁력의 근거로 삼는다. 주요 고객 이탈이나 대체 제품 전환이 확인되면 재검토한

다.
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04 세 해 뒤에도 기술의 매력이 유지되는
가

AI가 선택한 후속 조사

사업에 적용되는 제품·서비스·운영기술의 단계와 실제 고객 채택

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

먼저 해당 사업에서 기술 경쟁력을 평가할 제품·서비스·운영기술과 적용 가능한 지표를 확인한다. 원문상의 계획과 실제 적용·고객 채택·유상 거래를 날짜와 범위별로 구

분한다. 인증·양산 단계는 그 사업에 해당하는 경우에만 확인한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 핵심 기술의 차별성과 일관된 개발 방향이 유지되면 검토를 이어간다. 대체 기술에 밀리거나 개발 방향이 지속적으로 흔들리면 재

검토한다.
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05 정책 지원 없이도 버틸 수 있는
가

AI가 선택한 후속 조사

정부 지원의 적용 조건과 지원 제외 시 경제성

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

지원의 실제 적용 대상·조건·기간·환수 의무와 수령 여부를 원문에서 확인하고, 같은 사업에서 지원을 제외한 비용·현금 자료를 구분해 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 정책 지원을 제외해도 사업이 유지되면 자생력을 인정한다. 지원 축소로 사업 지속이 어려워진다는 근거가 나오면 재검토한다.
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06 회사의 성과가 주주에게 남는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

자본배분의 성과가 회사와 일반 주주에게 남는 조건

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 정책·예정·실행 시점 및 주식 종류와 실제 일반 주주 귀속 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인
해야 한다.

근거 C0fd8ed8d

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 원문상 자본배분의 실행 조건과 대상 주식 종류를 확인하고 지분 희석·특수관계자 거래·권리

귀속 및 실제 일반 주주 몫을 같은 범위에서 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C0fd8ed8d · 6. 배당에 관한 사항

20260814003708.xml · 원본 SHA-256 62169b6f333839cfdef03f1dac21c26908449567026d15e7d4874771dcb38d1d

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 61134, 'end': 62838}

6. 배당에 관한 사항

가. 회사의 배당정책에 관한 사항

(1) 배당 목표 결정시 사용하는 재무지표 및 산출방법

당사는 주주의 권익을 증진하고 지속 가능한 성장을 도모하기 위하여, 안정적이고 예측 가능한 배당정책을 운영하는 것을 기본 원칙으로 합니다. 배당은 당사의 경영실적, 재무구조, 투자 계획, 현

금흐름 등을 종합적으로 고려하여 결정하며, 중장기적으로 주주가치 제고에 부합하는 수준의 배당 기조를 계속하여 유지하고자 합니다.

당사는 배당 목표를 결정함에 있어 이익잉여금, 현금창출능력, 당기순이익 대비 배당성향 등 주요 재무지표를 종합적으로 검토합니다. 다만, 구체적인 배당 수준은 시장 환경, 경영 여건 및 회사의 

재무.투자 상황 변화 등을 고려하여 유연하게 조정될 수 있습니다.

(2) 향후 배당 수준의 방향성

당사는 주주환원을 위해 결산배당을 기본으로 하며, 재무여건이 허용되는 범위 내에서 중간배당을 실시할 수 있습니다. 각 배당의 구체적인 금액, 기준일 및 지급일은 이사회 결의를 통해 결정합

니다.

당사는 또한 배당 절차를 개선하여 배당액을 우선 확정한 이후 배당 기준일을 지정하는 방식으로 전환하였으며, 이를 통해 투자자의 배당 예측 가능성을 제고하고자 합니다.

(3) 배당 제한 관련 정책

법령상 배당 제한 사유가 존재하거나, 회사의 재무 안정성 확보 및 중장기 투자 계획 수행이 필요하다고 판단되는 경우, 당사는 배당을 유보하거나 그 규모를 조정할 수 있습니다. 이 경우 관련 사

유 및 배경은 공시 등을 통해 투명하게 안내하겠습니다. 나. 배당관련 예측가능성 제공에 관한 사항 (1) 정관상 배당절차 개선방안 이행 가부

| 구분

| 결산배당

| 분기ㆍ중간배당

| 정관상 배당액 결정 기관

| 이사회

| 이사회

| 정관상 배당기준일을 배당액 결정 이후로 정할 수 있는지 여부

| O

| O

| 배당절차 개선방안 이행 관련 향후 계획
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제65기(2025년 회계연도)부터 이행 제65기(2025년 회계연도)부터 이행

(2) 배당액 확정일 및 배당기준일 지정 현황

| 구분

| 결산월

| 배당여부

| 배당액확정일

| 배당기준일

| 배당 예측가능성제공여부

| 비고

| 중간배당

| 2025년 06월

| O

| 2025.07.01

| 2025.07.25

| O

-

| 결산배당

| 2025년 12월

| O

| 2026.02.26

| 2026.03.20

| O

-

다. 기타 참고사항(배당 관련 정관의 내용 등)

당사의 정관상 배당에 관련한 사항은 다음과 같습니다.

- 제40조 (이익배당금)이익의 배당은 전액 또는 일부를 금전과 주식으로 할 수 있다. 그러나 주식에 의한 배당은 이익배당 총액의 2분의 1 에 상당하는 금액을 초과하지 못한다. 이 회사는 이사회 

결의로 제1항의 배당을 받을 주주를 확정하기 위한 기준일을 설정할 수 있으며, 기준일을 정한 경우 그 기준일의 2주 전에 이를 공고하여야 한다.

- 제40조의 2 (중간배당)이 회사는 이사회 결의로 상법 제462호의3에 의한 중간배당을 할 수 있다.

이 회사는 이사회 결의로 제1항의 배당을 받을 주주를 확정하기 위한 기준일을 이사회 결의에 의해 정할 수 있으며, 기준일을 정한 경우 그 기준일의 2주 전에 이를 공고하여야 한다.

주요배당지표

| 구 분

| 주식의 종류

| 당기

| 전기

| 전전기

| 제66기 반기

| 제65기

| 제64기

| 주당액면가액(원)

5,000 5,000 5,000

| (연결)당기순이익(백만원)

- - -

| (별도)당기순이익(백만원)

- - -

분석에 제공한 원자료 근거 C0fd8ed8d

내 판단을 바꿀 조건 성과가 회사와 주주에게 남는 자본배분이 확인되면 검토를 이어간다. 핵심 가치가 외부나 지배주주에게 편중되는 사실이 확인되면

재검토한다.
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07 환율·금리·지정학 변화에 버틸 수 있는
가

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

거시 변수와 해당 사업의 실제 매출·비용 노출

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 거시 변수와 해당 기업·사업의 실제 노출 사이의 대응은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해야 한다.

근거 C111593de

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 거시 변수의 변동과 구분해 해당 기업·사업의 매출·비용·차입·헤지 노출 및 적용 기간을 원자

료로 확보한다. 시장 방향만으로 기업 영향을 정하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

선택한 회사 공시 원문 · 회사의 기술 내용입니다. 주체·기간·표의 대응이나 사업 우위까지 검증된 사실로 읽지 않습니다. 원문 전체를 그대로 제공합니다.

근거 C111593de · 회사는 여러 활동으로 인하여 시장위험, 신용위험 및 유동성 위험과 같은 다양한 재무위험에 노출되어 있습니다. 회사는 재무성과에 잠재적으로 불리할

수 있는 요소를 최소화 하는데 중점을 두고 있습니다. 재무위험관리는 재경부에서 주관하고 있으며 관련 현업부서와 긴밀히 협력하

20260814003708.xml · 원본 SHA-256 62169b6f333839cfdef03f1dac21c26908449567026d15e7d4874771dcb38d1d

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 23046, 'end': 25051}

회사는 여러 활동으로 인하여 시장위험, 신용위험 및 유동성 위험과 같은 다양한 재무위험에 노출되어 있습니다. 회사는 재무성과에 잠재적으로 불리할 수 있는 요소를 최소화 하는데 중점을 두고 

있습니다. 재무위험관리는 재경부에서 주관하고 있으며 관련 현업부서와 긴밀히 협력하여 재무위험을 식별, 평가 및 헷지 등의 실행활동을 하고 있습니다.재무위험관리의 대상이 되는 회사의 금

융자산은 현금및현금성자산, 단기금융상품, 매출채권 및 기타수취채권 등으로 구성되어 있으며, 금융부채는 매입채무 및 기타지급채무 등으로 구성되어 있습니다. 가. 시장위험 (1) 외환위험회사

에서는 해외의 수입과 수출 활동을 영위하고 있기 때문에 주로 미국달러 및 유로와 관련된 환율변동위험에 노출되어 있지만, 회사의 해외 수입과 수출은 대부분 특수관계자 (Intra-group)간에 거

래가 이루어지고 있으며, 수입과 수출 금액은 대체로 균형을 이루고 있습니다. 회사의 자금팀은 미래 예상 거래 및 인식된 자산과 부채로 인해 발생하는 외환 위험에 대해 관리하고 있으며, 자금팀

의 위험관리 정책은 향후 12개월간 각각의 주요 외화별로 예상되는 현금흐름(주로 수출 및 재고자산의 매입)에서 발생하는 환율변동위험의 75%에서 100%를 회피하는 것입니다.(2) 가격위험회

사는 가격위험에 노출된 중요한 금융상품이 존재하지 않습니다.(3) 이자율 위험회사는 금융원가를 발생시키는 차입금 등이 존재하지 않으므로, 금융부채와 관련한 이자율에 따른 위험에는 노출되

어 있지 않습니다. 금융자산의 경우, 금융수익은 대부분 현금및현금성자산 및 단기금융상품에서 고정이자율로 수취하는 금액으로써 이자율 변동에 따른 영향은 매우 제한적입니다. 나. 신용위험 

및 위험관리조직 신용위험은 회사의 통상적인 거래 및 투자활동에서 발생하며 고객 또는 거래상대방이 계약 조건상 의무사항을 지키지 못하였을 때 발생합니다. 이러한 위험을 줄이기 위해, 회사

는 신용등급이 우수한 금융기관에 대해서만 거래를 하는 것을 원칙으로 하고 있으며 거래처의 위험관리를 위해 일관된 전사적 신용정책 (Credit Policy & Manual)을 운영하고 있습니다. 회사는 

주기적으로 고객과 거래상대방의 재무상태와 과거 경험 및 기타 요소들을 고려하여 재무신용도를 평가하고 있으며 고객과 거래상대방 각각에 대한 신용한도를 설정하고 있습니다. 신용한도는 정

기적으로 검토되고 있으며 적정 위험을 초과하는 거래처의 경우 담보제공을 전제로 거래하고 있습니다. 신용위험으로 인한 최대 노출금액은 금융기관에 예치된 현금성자산, 매출채권 및기타채권

을 포함한 모든 금융자산(지분상품 제외)의 장부금액입니다.(1) 신용관리 업무의 의의거래처의 현재 및 장래의 변제능력을 사전에 평가함으로써 거래처의 지급 능력을 어느 범위까지 믿을 수 있

고, 또한 만약 거래처의 부도 발생시 이로 인한 자산의 손실을 최소화 하고자 하는데 그 의의가 있습니다.(2) 신용관리의 목적- 대손의 발생을 예방합니다.- 채권의 효율적인 회수 및 관리를 통하여 

회사 자산의 보전과 건전성 제고를 도모합니다.- 회사의 성장을 도모하고 안정적인 거래선을 확보하고 유지합니다.(3) 신용(위험) 관리를 담당하는 조직의 명칭 : 신용관리팀(Credit Team)(4) 인

원 및 담당 업무 ① 인원 : 3명② 담당업무- 자료 수집과 분석- 거래처 평가 및 등급 분류- 외상 한도 설정- 담보 수취 및 감정/ 평가- 채권 회수 및 연체 관리- 부실 채권 관리③ 내부 운영방침 및 관

리- 채권관리에 관한 쉘그룹의 글로벌 크레딧 메뉴얼 및 가이드가 있으며, 쉘회사들은 이를 철저히 준수해야 할 의무가 있습니다- 쉘글로벌 및 사내 전결규정에 따라 각 단계별 승인 체계가 이루어

져 있으며, 이를 준수하여 신용관리를 하고 있습니다. - 신용 및 채권 관리에 관한 쉘그룹의 Credit Policy에 따라 운영 및 관리되고 있으며, 쉘회사들은 이를 철저히 준수해야 할 의무가 있습니다. 

다. 유동성 위험 회사는 유동성위험관리를 위하여 단기 및 중장기 자금계획을 수립하고 현금유출 예상액과실제 현금유출액을 지속적으로 분석ㆍ검토하고 있습니다.

분석에 제공한 원자료 근거 C111593de

내 판단을 바꿀 조건
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확인된 외부 충격을 감당할 자금·사업 대응이 있으면 검토를 이어간다. 대응 범위를 넘는 손실이나 자금 부담이 확인되면 재검토한

다.
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08 외국인 매도의 원인이 사업 악화인
가

AI가 선택한 후속 조사

외국인 거래와 독립적으로 확인한 사업 변화의 연결

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

다음에 확인할 근거

실제 외국인 거래를 먼저 확인하고 그와 독립적인 현금·기술·고객의 사업 변화 근거를 확보한다. 매도만으로 제외하지 않으며 사업 악화 판단은 그 사업 근거에 한정한

다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

이번 질문의 직접 원자료 미확보

자료 확인 필요

이번 선택 자료에서 질문의 직접 관측을 확보하지 못했다. 회사 전체 공시의 부재나 사업의 약점을 뜻하지 않는다.

이번 검색 범위에서 직접 근거를 확보하지 못했습니다. 사용자 기준에 따른 조건부 검토입니다.

내 판단을 바꿀 조건 외국인 매도만으로 제외하지 않는다. 현금흐름과 기술 경쟁력이 유지되면 검토를 계속하고, 실제 사업 악화가 확인될 때 그 근거로

재검토한다.
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09 이 사업체를 통째로 소유한다
면

매출·이익·현금흐름의 구조화 비교는 같은 누적기간의 전년 동기 대비다. 반기·3분기 누적을 단독 분기 실적이나 연간 환산값으로 해석하지 않는다.

회사 원문의 서술·평가·계획을 그대로 인용합니다. 실현·인과·우위를 독립적으로 확인하지 않았으며 표의 수치·기간·주체·행·열·단위는 구조화하지 않습니다.

AI가 선택한 후속 조사

사업부문별 현금과 연결 조정의 귀속

회사 공시 원문을 인용하되, 인용의 사업·제품·지역·법인 서술과 연결 전체의 실적·경쟁력 사이의 관계은 구조화해 검증하지 않았다. 이 범위를 먼저 확인해
야 한다.

근거 Cef35c5d6

다음에 확인할 근거

이 인용의 사실·계획·조건과 표의 주체·기간·단위를 먼저 분리해 확인한다. 공시에서 실제 사업부문 구성을 먼저 확인한다. 동일 연결 범위에서 해당되는 금융·비금융 사

업부문별 현금흐름과 내부거래·연결 조정을 확보해 귀속을 대조한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

동일 기업·연결·원화·같은 누적기간의 비교 입력

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유
출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기업·연결
·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

다음에 확인할 근거

확보 대상: 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금유출, 2026년 반기 누적

(2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출. 미확보한 정확한 누적기간·지표의 동일 기업·연결·

원화 원자료를 확보한다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

자료 범위에 따른 필수 확인

같은 시점의 가격·시가총액과 소유 범위

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

다음에 확인할 근거
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정확한 평가 시점의 가격·시가총액, 주식 종류·발행 및 자기주식 수, 인수·소유 범위를 함께 확보한다. 과거 공시 금액만으로 현재 가격을 평가하지 않는다.

요청한 주체·기간·측정 범위와 조건이 직접 자료로 확인되는 경우

확보한 측정 대상에 한정해 비교를 진행한다. 원인·반복성·사업 우위나 가치까지 확정하지 않는다.

자료가 없거나 범위·조건을 연결하지 못한 경우

이 조사 차원의 판단을 보류하고 부족한 원자료를 확보한다. 부재·악화·영향 없음으로 바꾸지 않는다.

함께 확인한 수치와 자료 범위

‘약’으로 표시한 금액은 읽기 쉽게 반올림했습니다. 계산은 원 단위의 원자료로 수행하며 정확한 입력은 근거 링크에서 확인할 수 있습니다.

관측 확인한 관계

같은 범위의 비교 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 자료에서 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 영업현금흐름, 2025년 반기 누적 (2025-01-01~2025-06-30) 유형자산 취득 현금

유출, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 영업현금흐름, 2026년 반기 누적 (2026-01-01~2026-06-30) 유형자산 취득 현금유출의 동일 기

업·연결·원화·같은 누적기간 입력을 확보하지 못해 해당 비교를 보류한다.

가격 판단의 입력 미확보

자료 확인 필요

이번 구조화 공시 입력에는 같은 시점의 가격·시가총액이 없어 가격의 합리성을 판단하지 않는다.

함께 보는 회사 공시 원문 근거 Cef35c5d6

분석에 제공한 원자료 근거 Cef35c5d6

내 판단을 바꿀 조건 생존력·경쟁력·주주 몫과 확인된 가격을 함께 검토한다. 핵심 사업 가정이 깨지면 판단을 바꾸고, 가격 자료가 없으면 가격 판단을

보류한다.

K E R / LOCAL RESEARCH 18



E V I D E N C E

근거 원문과 계산
인용을 펼쳐 문맥과 원문 이력을 확인할 수 있습니다. 원문 표의 숫자는 주체·행·열·단위가 연결되지 않으면 수치 판단에 쓰지 않습니다.

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C0fd8ed8d

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C111593de

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 C1334ad0f

근거 C8a1ab6b0 · 회사는 여러 활동으로 인하여 시장위험, 신용위험 및 유동성 위험과 같은 다양한 재무위험에 노출되어 있습니다. 회사는 재무성과에 잠재적으로 불리할

수 있는 요소를 최소화 하는데 중점을 두고 있습니다. 재무위험관리는 재경부에서 주관하고 있으며 관련 현업부서와 긴밀히 협력하

20260814003708.xml · 원본 SHA-256 62169b6f333839cfdef03f1dac21c26908449567026d15e7d4874771dcb38d1d

· 위치 {'kind': 'extracted_text_characters', 'start': 23046, 'end': 25051}

회사는 여러 활동으로 인하여 시장위험, 신용위험 및 유동성 위험과 같은 다양한 재무위험에 노출되어 있습니다. 회사는 재무성과에 잠재적으로 불리할 수 있는 요소를 최소화 하는데 중점을 두고 

있습니다. 재무위험관리는 재경부에서 주관하고 있으며 관련 현업부서와 긴밀히 협력하여 재무위험을 식별, 평가 및 헷지 등의 실행활동을 하고 있습니다.재무위험관리의 대상이 되는 회사의 금

융자산은 현금및현금성자산, 단기금융상품, 매출채권 및 기타수취채권 등으로 구성되어 있으며, 금융부채는 매입채무 및 기타지급채무 등으로 구성되어 있습니다. 가. 시장위험 (1) 외환위험회사

에서는 해외의 수입과 수출 활동을 영위하고 있기 때문에 주로 미국달러 및 유로와 관련된 환율변동위험에 노출되어 있지만, 회사의 해외 수입과 수출은 대부분 특수관계자 (Intra-group)간에 거

래가 이루어지고 있으며, 수입과 수출 금액은 대체로 균형을 이루고 있습니다. 회사의 자금팀은 미래 예상 거래 및 인식된 자산과 부채로 인해 발생하는 외환 위험에 대해 관리하고 있으며, 자금팀

의 위험관리 정책은 향후 12개월간 각각의 주요 외화별로 예상되는 현금흐름(주로 수출 및 재고자산의 매입)에서 발생하는 환율변동위험의 75%에서 100%를 회피하는 것입니다.(2) 가격위험회

사는 가격위험에 노출된 중요한 금융상품이 존재하지 않습니다.(3) 이자율 위험회사는 금융원가를 발생시키는 차입금 등이 존재하지 않으므로, 금융부채와 관련한 이자율에 따른 위험에는 노출되

어 있지 않습니다. 금융자산의 경우, 금융수익은 대부분 현금및현금성자산 및 단기금융상품에서 고정이자율로 수취하는 금액으로써 이자율 변동에 따른 영향은 매우 제한적입니다. 나. 신용위험 

및 위험관리조직 신용위험은 회사의 통상적인 거래 및 투자활동에서 발생하며 고객 또는 거래상대방이 계약 조건상 의무사항을 지키지 못하였을 때 발생합니다. 이러한 위험을 줄이기 위해, 회사

는 신용등급이 우수한 금융기관에 대해서만 거래를 하는 것을 원칙으로 하고 있으며 거래처의 위험관리를 위해 일관된 전사적 신용정책 (Credit Policy & Manual)을 운영하고 있습니다. 회사는 

주기적으로 고객과 거래상대방의 재무상태와 과거 경험 및 기타 요소들을 고려하여 재무신용도를 평가하고 있으며 고객과 거래상대방 각각에 대한 신용한도를 설정하고 있습니다. 신용한도는 정

기적으로 검토되고 있으며 적정 위험을 초과하는 거래처의 경우 담보제공을 전제로 거래하고 있습니다. 신용위험으로 인한 최대 노출금액은 금융기관에 예치된 현금성자산, 매출채권 및기타채권

을 포함한 모든 금융자산(지분상품 제외)의 장부금액입니다.(1) 신용관리 업무의 의의거래처의 현재 및 장래의 변제능력을 사전에 평가함으로써 거래처의 지급 능력을 어느 범위까지 믿을 수 있

고, 또한 만약 거래처의 부도 발생시 이로 인한 자산의 손실을 최소화 하고자 하는데 그 의의가 있습니다.(2) 신용관리의 목적- 대손의 발생을 예방합니다.- 채권의 효율적인 회수 및 관리를 통하여 

회사 자산의 보전과 건전성 제고를 도모합니다.- 회사의 성장을 도모하고 안정적인 거래선을 확보하고 유지합니다.(3) 신용(위험) 관리를 담당하는 조직의 명칭 : 신용관리팀(Credit Team)(4) 인

원 및 담당 업무 ① 인원 : 3명② 담당업무- 자료 수집과 분석- 거래처 평가 및 등급 분류- 외상 한도 설정- 담보 수취 및 감정/ 평가- 채권 회수 및 연체 관리- 부실 채권 관리③ 내부 운영방침 및 관

리- 채권관리에 관한 쉘그룹의 글로벌 크레딧 메뉴얼 및 가이드가 있으며, 쉘회사들은 이를 철저히 준수해야 할 의무가 있습니다- 쉘글로벌 및 사내 전결규정에 따라 각 단계별 승인 체계가 이루어

져 있으며, 이를 준수하여 신용관리를 하고 있습니다. - 신용 및 채권 관리에 관한 쉘그룹의 Credit Policy에 따라 운영 및 관리되고 있으며, 쉘회사들은 이를 철저히 준수해야 할 의무가 있습니다. 

다. 유동성 위험 회사는 유동성위험관리를 위하여 단기 및 중장기 자금계획을 수립하고 현금유출 예상액과실제 현금유출액을 지속적으로 분석ㆍ검토하고 있습니다.

본문에 실은 회사 공시 원문 근거 Cef35c5d6

생성 방식

공시 원본의 기간·연결 범위·단위를 확인해 수치 관계를 계산합니다. 로컬 모델은 사용자 기준에 따라 관측에 연결된 후속 조사를 선택합니다. 확인된 사실과 자료의 한계는 유지되며,

원인·반복성은 추가 근거로 검토합니다. 자동 검사는 미래 보고서의 무오류를 보증하지 않습니다.

생성 2026-09-19T23:09:16.792251+00:00 · 보고서 19be37589d26e599117b2620

로컬 모델 qwen3:8b · 원자료·프롬프트·검증 결과를 버전별로 보관합니다.

분석 기준 버전 296f374479f3
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